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RESUMEN

A través del andlisis de la normativa respectiva, esta tesis demuestra el
tratamiento de la reinversion de utilidades en las sociedades anénimas abiertas y
cerradas, debido a que en el estudio de la materia se destaca el hecho de que el
tratamiento de la reinversion se modifica en afios distintos para las sociedades an6nimas
previamente mencionadas. Es por esto que, mediante la presente investigacion, se
identifica y plantea una explicacion del por qué existe esta diferencia temporal en cuanto a
la aplicacion de la norma para ambos tipos societarios, siguiendo para tal fin las
instrucciones impartidas por el Servicio de Impuestos Internos, mediante oficios,
circulares, resoluciones y otros documentos, tal como la historia de la ley que introduce la

modificacion.

En primera instancia, esta investigacion abarca la legislacion circundante a todo
aspecto que afecte a la figura en estudio, es decir, el Marco Tedrico. Considerando
conceptos generales en materia de impuestos; la reforma tributaria, que sirve de piedra de
apoyo para la reinversion; caracteristicas y diferencias de la sociedad anénima; el libro
extracontable de registro de movimientos de utilidades tributarias, F.U.T.; y finalmente el

tema que motiva esta investigacion, la reinversion de utilidades.

Tras un andlisis a las leyes que introducen la modificacion y de un entendimiento
al procedimiento que estas abarcan, se identifica que la diferencia en el tratamiento que
se modifico para las sociedades andnimas abiertas y cerradas radica en la enajenaciéon de
acciones, la cual no estaba correctamente normada, dado que no perseguia al
inversionista sino que se concentraba en la tributacion de la renta que era reinvertida. De
esta manera el inversionista podia desprenderse de su obligacion tributaria respecto de

aquella renta reinvertida, eludiendo su responsabilidad.



CAPITULOI: ANTECEDENTES

I.1 Problema de Investigacion.

La reinversibn actla principalmente como incentivo tributario, teniendo la
excepcionalidad de suspender el pago del impuesto global complementario o adicional
segun corresponda. Este precepto legal se encuentra en la Ley de la Renta Chilena,

Articulo 14° letra A), numero 1, letra c).

Es una alternativa que surge al momento de retirar utilidades desde una empresa
y, cumpliendo con ciertos requisitos, se transforma en una buena alternativa, ofreciendo
un beneficio mutuo, a la persona que retira la utilidad en materia de impuestos; y a la
eventual empresa en la cual ésta reinvierta esos fondos, en materia de financiamiento.
Ahora bien, al momento de recibir o disponer materialmente de las utilidades retiradas
existen otras condicionantes para acogerse a la reinversion como tal, con efectos
tributarios beneficiosos. En el afio 1998 y 2001 para las sociedades anénimas abiertas y
cerradas, respectivamente, se introdujo una modificacion que sefiala el nuevo

procedimiento frente a procesos de reinversion en este tipo de sociedades.

El propésito de esta investigacibn es analizar los efectos impositivos que se
generan producto del cambio legal, en atencién al tratamiento de las utilidades
reinvertidas en sociedades andénimas abiertas y cerradas, como primer titular, a partir de

los afios 1998 y 2001, respectivamente.



|.2 Preguntas de Investigacion.

General:

Especificas:

¢, Cuales son los efectos impositivos que se generan producto del cambio
de la normativa respecto a la reinversion de utilidades, como primer titular,
en las sociedades anénimas abiertas y cerradas ocurridas en los afios 1998

y 2001, respectivamente?

¢ Por qué se realiz6 el cambio de la disposicion sobre la reinversion?

. Qué efectos impositivos se mantienen a pesar de la nueva

reglamentaciéon?

¢, Qué dificultades se encontraron entorno a la modificacion?



1.3 Objetivos de Investigacion.

General:

Especificos:

Analizar los efectos impositivos que se generan producto del cambio legal,
en atencion al tratamiento de las utilidades reinvertidas en sociedades
anonimas abiertas y cerradas, como primer titular, a partir de los afios 1998
y 2001, respectivamente.

Identificar el motivo respecto al cambio de legislacion.

Diferenciar los aspectos impositivos que se cambiaron, respecto de la
normativa anterior.

Determinar dificultades en el entorno de la modificacion.



|.4 Metodologia.

La presente investigacion se desarrolla a través de una metodologia cualitativa,
con alcance descriptivo-causal. Para lograr los objetivos de investigacion planteados, se

desarrollaran las siguientes etapas:

Etapa 1: Recopilacion de Informacion
Acciones:
1. Busqueda de informacion en péaginas web relacionada con reinversion de
utilidades, sociedad anénima, fondo de utilidades tributables. También,
definiciones de conceptos dentro de cada uno de estos temas.

2. Obtener informaciéon en paginas web del Servicio de Impuestos Internos (S.l.1.)
respecto de la modificacion del articulo en estudio, leyes que introducen la
modificacion, resoluciones y oficios que incluyan el término “reinversion”,

discriminando las que no afecten el tema investigado.

Etapa 2: Sistematizacién de la informacion
El criterio de orden de la informacion se basa en estructura de pirdmide invertida,
de la siguiente manera:
a) Antecedentes generales.
b) Contexto impositivo.
c) Sociedad anénima.
d) Fondo de Utilidades Tributables. (F.U.T.)

e) Reinversién de utilidades.

Etapa 3: Criterios de Andlisis
El criterio con el cual que se van a analizar los datos sera el que se indica a continuacion:
- Reuvision y exposicion de disposiciones legales.

- Simulaciones.

Abordados de la siguiente manera:



1. Revision y exposicion de disposiciones legales:

e Ley de la Renta. Articulo 14° letra A), numero 1, letra c). Que trata de la
reinversion.

e Leyes N° 19.578 del 1998 Articulo 1°; N°19.738 del 2001 Articulo 2°, letra
a). Que introducen las modificaciones en estudio.

e Circulares. N°60 del 1990. N°70 del 1998. N°49 del 2001. Que
respectivamente tratan de: lineamientos generales sobre la aplicacién de
impuestos finales a contribuyentes que hayan obtenido rentas de primera
categoria; ley N° 19.578; ley N° 19.738.

¢ Manual de consultas tributarias. Respecto a situaciones complejas, como
implicaciones de las empresas individuales, sociedades de hecho, entre
otras.

2. Simulaciones:

e Desarrollo de ejercicios segun la normativa actual.
o Desarrollo de ejercicios sin las modificaciones.
¢ Comparacion de efectos tributarios.

¢ Redaccién de comentarios a partir de las comparaciones.

Etapa 4: Conclusién de criterios

Obtencion de conclusiones respecto de analisis de la etapa anterior.

Etapa 5: Discusion de Resultados
Contraste de los resultados obtenidos en la investigacion, revisados y examinados, con la

informacion disponible sobre el tema tratado.

Etapa 6: Conclusiones
Redaccion de conclusiones respecto a la modificacion, posibles causas identificadas y

consecuencias del tema investigado.

Etapa 7: Elaboracién del Informe Final

Redactar el informe final, siguiendo las pautas establecidas por la Universidad.



CAPITULO Il:  MARCO TEORICO

I1.1 Antecedentes Generales.

[1.1.1 Conceptos.

Para entender el contexto y la naturaleza de la presente investigacion, es
necesario establecer desde un comienzo los términos relacionados con el tema y su
interpretacion dentro de los mismos. Es tal su importancia, que la Ley de la Renta (L.I.R.)

en su articulo segundo se refiere a las siguientes definiciones, entre otras:

Renta: Son los ingresos que constituyan utilidades o beneficios que rinda una cosa
o actividad y todos los beneficios, utilidades e incrementos de patrimonio que se perciban
o devenguen, cualquiera que sea su naturaleza, origen o denominacion. Esto implica

también a las cantidades que hayan tenido su origen en actividades ilicitas.

Renta Devengada: Es aquella sobre la cual se tiene un titulo o derecho,

independiente de su actual exigibilidad y que constituye un crédito para su titular.

Renta Percibida: Es aquella que ha ingresado materialmente al patrimonio de una

persona.

[1.1.2 Reforma Tributaria 1984.

Si bien hubo reformas anteriores, la introducida por la ley N°18.293 el 31 de Enero
del 1984, afect6 la forma de entender las utilidades generadas por las empresas, pasando

de un régimen de renta devengada a un régimen de renta percibida.

Antes de esta reforma, primaba el principio devengado, por lo que en el momento
en que la empresa generaba utilidades, estas se debian considerar para la base de los
impuestos finales de los duefios o socios, independiente del hecho material de que si
aquellas utilidades fueron retiradas o no. Asi, se entendia que las utilidades que no se

hubieran retirado quedaban con sus tributos pagos, es decir, no estaban pendientes de



tributacién, por lo que la decisién de su retiro actual o posterior, no pasaba por esta

condicion.

Luego de la reforma, el principio pas6 a ser de base percibida. Asi, las utilidades
generadas por la empresa no se consideraban para la base de los impuestos finales hasta
que fueran efectivamente retiradas o percibidas de la misma, constituyendo en tal
momento, el impuesto pagado por la empresa, un crédito al eventual Impuesto Global
Complementario o Adicional, segun corresponda. Esto implica que las utilidades
generadas y nho retiradas a partir del 1° de Enero del 1984, vigencia que establece la Ley
N°18.293 del 31 de Enero del 1984 en su articulo segundo, se encuentran pendientes de
tributacion de los impuestos finales, también llamados impuestos personales. (CET,
Universidad de Chile y Catrilef. 2004: 13)

En definitiva, el cambio de base de base devengada a base percibida afecta a los
propietarios de empresas frente a los Impuestos Global Complementario y Adicional. Este
concepto excluye a los accionistas de sociedades an6nimas y en comandita por acciones,
a quienes no afectd el cambio de base, dado que siempre han tributado con los impuestos
finales, previamente mencionados, sobre la base de distribuciones.(Catrilef. 2004: 21)

Segun Larrain y Vergara (2004), esta reforma buscéd reducir o eliminar el

desincentivo al ahorro, caracteristicos del impuesto al ingreso.

Parecida opinion sobre otro aspecto sostiene Elias Bravo (2010), sefialando que la
idea de esta ley fue desincentivar el consumo e incentivar la inversion en nuevas

empresas.

Se puede desprender y entender de mejor manera que la reforma apoya la
inversion, dado que para efectuar los retiros de las empresas, el socio debera pagar el
impuesto personal que le corresponda, por tanto, estara latente al momento de planear un

retiro de utilidades el hecho de que se debera pagar impuesto por esta accion.

Dado el cambio de criterio, y para controlar estas utilidades pendientes de

tributacion, se crea el libro registro que se aborda en el tema IV.



[1.2 Contexto Impositivo.

En Chile, los impuestos se clasifican de dos maneras. Aquellos impuestos que
recaen directamente en la persona, y aquellos que se pagan a través de otras
circunstancias. Estos son los impuestos directos e indirectos, respectivamente. También

existen de otro tipo, como por ejemplo el impuesto territorial.

Los impuestos indirectos son: impuesto a las ventas y servicios (I.V.A.), impuesto a
los tabacos, impuesto a los combustibles, impuesto al comercio exterior, impuesto a los
actos juridicos (timbres y estampillas), impuesto a los productos suntuarios o de lujo,
impuesto a las bebidas alcohdlicas, analcohdlicas y similares, y por dltimo, el impuesto

especifico que se aplica en la importacion de vehiculos. (S.I.I. 2010)

Los impuestos directos son: el Impuesto de Primera Categoria (impuesto a las
utilidades), Impuesto Unico de Segunda Categoria, Impuesto Global Complementario, y
por ultimo, el Impuesto Adicional. (S.I.I. 2010).

El impuesto a las utilidades, actualmente con tasa transitoria de 20%, grava las
rentas del capital, especificadas en la Ley de la Renta en su Articulo 20°, numerales 1, 2,

3, 4, 5y 6. Resumidamente, estos numerales corresponden a:

1) Renta de bienes raices.

2) Capitales mobiliarios.

3) Industria, comercio, actividades extractivas, instituciones financieras,
comunicaciones, entre otras.

4) Corredores, martilleros, colegios particulares, hospitales, empresas de diversiéon
y esparcimiento, entre otras.

5) Otras rentas no cubiertas por numerales anteriores, ni que estén exentas.

6) Premios de loteria (Impuesto Unico de 15%).

Por tanto, se entiende que este impuesto grava a las actividades de determinadas
empresas, no asi a las personas duefios, socios 0 accionistas de las mismas, que siendo
personas naturales y domiciliadas o residentes en Chile, estaran afectas al impuesto

global complementario (1.G.C.) contenido en el Titulo Ill, Art. 52 L.I.R.



Este dltimo, es un impuesto de pago anual. Para determinarlo, se procede a utilizar
una escala progresiva por tramos, en donde el contribuyente deberd ubicar su renta,
transformandola a unidades tributarias anuales (U.T.A.), para determinar la tasa de
impuesto a la que estara afecto y la cantidad de rebaja que le correspondera. La tabla

vigente es la siguiente:

Tabla 1: Tramos declaracion de renta. Impuesto Global Complementario
RENTA IMPONIBLE ANUAL TASA o
DESDE HASTA FACTOR REBAJA
0 UTA 13,5 UTA EXENTO -

13,5 UTA 30 UTA 0,05 0,675 UTA
30 UTA 50 UTA 0,10 2,175 UTA
50 UTA 70 UTA 0,15 4,675 UTA
70 UTA 90 UTA 0,25 11,675 UTA
90 UTA 120 UTA 0,32 17,975 UTA

120 UTA 150 UTA 0,37 23,975 UTA

150 UTA y mas 0,40 28,475 UTA

(Compilacion. Art. 52 L.I.LR.)

Mientras que las personas naturales, duefios, socios 0 accionistas que no tengan
domicilio ni residencia en Chile, estaran afectas al impuesto establecido en el Art 58
(L.I.R.) por las rentas de fuente chilena (si constituye domicilio en Chile, solamente de
rentas chilenas por los tres primeros afios, luego por las rentas de fuente mundial, esto
es, tanto las de Chile, como cualquier otra que perciba del extranjero), con una tasa de

35%. Este impuesto es el denominado Impuesto Adicional (1.A.). (L.I.R., Titulo IV. 1974).

Por dltimo, el Impuesto de Segunda Categoria, es aquel que se establecidé en
caracter de Unico, con lo que se pagara este impuesto y solo este impuesto (de los
contenidos en la Ley de la Renta), sobre las rentas obtenidas por el trabajo personal. Al
igual que el 1.G.C., este impuesto se calcula a través de una tasa progresiva por tramos,
gue utiliza los mismos factores, pero al ser de caracter mensual, en vez de U.T.A. utiliza la
unidad tributaria mensual (U.T.M.). Otra caracteristica de este impuesto recae en su
caracter de retencion, es decir, el pagador de la renta, el empleador, debera descontar de

la remuneracion bruta el monto que corresponda segun la mencionada tabla, enterando él

10



en arcas fiscales dicha cantidad dentro de los doce primeros dias del mes siguiente al de

la renta respectiva.

Con todo, el pago del Impuesto de Primera Categoria puede ser imputado como
crédito en el calculo del Impuesto Global Complementario o Adicional, aplicando al caso la
misma tasa que gravo la utilidad que se esta declarando para impuestos finales. Para este
fin, la tasa respectiva da lugar a un factor actualizado que se multiplica por la renta. Los

factores son los siguientes:

Si la tasa que gravo la utilidad fue 10%, su factor de multiplicacién es 0,1111;

Si la tasa que gravo la utilidad fue 15%, su factor de multiplicacion es 0,17647;

Si la tasa que gravo la utilidad fue 16%, su factor de multiplicacion es 0,190476;
Si la tasa que gravo la utilidad fue 16,5%, su factor de multiplicacion es 0,197604;
Si la tasa que gravo la utilidad fue 17%, su factor de multiplicacion es 0,204819;
Si la tasa que gravo la utilidad fue 35%, su factor de multiplicacion es 0,53846;

(Contreras y Gonzalez. 2004: 766)

La formula para determinar estos factores es la siguiente:

t
1-t- FACTOR ;donde "t" es la tasa de impuesto a aplicar

En la actualidad, afio 2011, el impuesto de primera categoria se modifica
transitoriamente a causa del Plan de Financiamiento de la Reconstruccion, que se
encuentra contenido en la Ley N°20.455 del 31 de Julio del 2010. En el articulo primero de
esta ley se indica que las rentas que se perciban o devenguen durante el afio 2011
estaran afectas a una tasa de Primera Categoria de 20%, y 18,5% para las rentas

percibidas y devengadas del afio 2012, respectivamente.
La misma ley indica que “Toda referencia que en la Ley sobre Impuesto a la Renta

0 en cualquier otra norma legal se haga al Impuesto de Primera Categoria, se entender&a

efectuada tomando en consideracion la tasa incrementada transitoriamente.”

11



De manera informativa, el S.I.I. en una de sus respuestas a través de su sitio web,

sefiala la historia de la tasa de impuesto de primera categoria como sigue:

Tabla 2: Tasas de Impuesto de Primera Categoria
Afios Comerciales Tasas
1977 al 1990 10%
1991 al 2001 15%
2002 16%
2003 16,5%
2004 hasta 2010 17%
2011 20%
2012 18,5%
2013 en adelante 17%

(S.1.1 2010)

Por tal motivo, para efectos de esta investigacion, se efectuaran simulaciones

considerando la legislacion vigente para cada situacion.

Entendidos los impuestos directos, podran mencionarse sus abreviaciones en lo

siguiente.

1.3 Sociedad Anénima.

I1.3.1 Generalidades en materia societaria.

En Chile existen diferentes tipos de sociedades para iniciar actividades. Para la

eleccién del tipo de sociedad a la que se acogera la creacidon de una empresa se deben

considerar, entre otras, algunas de las siguientes caracteristicas: finalidad para la que se

constituye, tipo de responsabilidad a la que respondera cada socio, nimero de integrantes

de la sociedad, capital de inicio de la empresa, entre otras caracteristicas.

Los tipos de sociedad mas comunes son:
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e Empresa Individual de Responsabilidad Limitada (EIRL).
e Sociedad Colectiva Comercial.
e Sociedad Anonima Abierta.
e Sociedad Anonima Cerrada.
e Sociedad de Responsabilidad Limitada.
e Sociedad en Comandita.
e Sociedad por Acciones.
(S.1.1. 2011, Ley N°19.857. 2003 y Ley N°20.190. 2007)

[1.3.2 Caracteristicas de la Sociedad Anénima.

La sociedad anotnima, objeto de estudio de esta investigacion, se encuentra
definida y reglamentada en la Ley N° 18.046 del 22 de Octubre del afio 1981. En su titulo
primero, articulo primero, define a este tipo societario como “una persona juridica formada
por la reunion de un fondo comudn, suministrado por accionistas responsables sélo por sus
respectivos aportes y administrada por un directorio integrado por miembros

esencialmente revocables.”

De esta definicion, se desprenden una serie de conceptos 0 elementos cuyo
conocimiento es esencial para el entendimiento de una sociedad an6nima. Estos
elementos son: persona juridica, fondo comun, accionistas, responsabilidad, directorio y
“esencialmente revocables”, mencionando también el caracter mercantil de las

sociedades. Estos elementos se revisaran en el apartado siguiente.

[1.3.3 Elementos de la Sociedad Andnima.

En la definicién expresa de la Ley de Sociedad Anénima (Ley S.A.), recientemente
citada, se rescatan una serie de elementos propios de este tipo societario, por lo
tanto, los siguientes conceptos son basicos para comprender de qué se trata una

sociedad an6énima.
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11.3.3.1 La persona juridica.

En la Biblioteca del Congreso Nacional (B.C.N.), se define a las personas como
todo ser capaz de tener y contraer derechos y obligaciones, indicando que cuando unos
individuos se unen con el fin de lograr un objetivo en comun, dispuestos a cumplir
obligaciones y ejercer derechos, se constituye un ente ficticio conocido como persona
juridica o moral, que debe surgir como una entidad independiente y distinta de los

miembros que la conforman.

Existen dos tipos de personas juridicas, aquellas de derecho publico, que
representan a la autoridad en sus funciones administrativas, como las municipalidades; y
aquellas de derecho privado, que nacen de iniciativas particulares, clasificandose éstas a

Su vez en:

a) las que persiguen fines de lucro llamadas sociedades civiles y comerciales.
b) las que no persiguen fines de lucro,como las corporaciones y las
fundaciones.
(B.C.N. 2010)

A su vez, las personas juridicas poseen atributos, que corresponden a aquellas
propiedades o caracteristicas propias a la persona y que son Unicas a cada una de ellas.

Los atributos, segun lo sefialado por la B.C.N., son:

1. Nombre: Denominacién con la cual se distinguen las personas morales.

Normalmente corresponde a la razén social.

2. Domicilio: Corresponde al lugar donde la persona juridica tiene la

administraciéon de su sociedad.

3. Nacionalidad: Se encuentra regulada por el ordenamiento juridico.

4. Patrimonio: Son los recursos o medios que les permite a las sociedades realizar
sus fines, sin los cuales no podrian desarrollar sus funciones, pues
quebrarian.

(B.C.N. 2010)
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11.3.3.2 Fondo Comun.

Consiste en reunir fondos de distintos inversores, llamados accionistas, naturales o

juridicos.

11.3.3.3 Accionistas.

Son aquellas personas naturales o juridicas que son propietarias de acciones de
distintas sociedades an6nimas o comanditarias.

El accionista es un socio capitalista que participa de la gestién de la sociedad en la
misma medida en que aporta capital a ella. Por lo tanto, mientras mas acciones se
posean, mas votos ejerce. Su responsabilidad se limita al nimero de acciones que

adquiere, por tanto, no compromete su patrimonio personal.

Para comprender de mejor manera este elemento, es necesaria la comprension de
lo que es una accion. Acorde al especial de “El Mercurio” del mercado de capitales, las
acciones, desde un punto de vista conceptual, son “instrumentos de renta variable,
emitidos por sociedades an6nimas y en comanditas por acciones, que representan un

titulo de propiedad sobre una fraccién del patrimonio de la empresa (...)".

Tabla 3: Caracteristicas de las Acciones

Topico Caracteristica

Sociedades andnimas abiertas o cerradas, o en comandita por

Emision _
acciones.
- Variable. Depende tanto de las utilidades de la sociedad, como de la
Rentabilidad . S o
politica de distribucion de dividendos.
o Libre cesibilidad. Pueden ser enajenadas cuando se estime
Cesibilidad _
conveniente.
Se pueden dividir en series, cada accion dentro de cada serie debe
Clases ser del mismo valor. Luego pueden ser ordinarias o preferidas; estas

ltimas, otorgan privilegios adicionales.

_ Peso, moneda corriente nacional o lo que se disponga en los
Unidad de Valor ) )
estatutos del respectivo emisor.
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Reajustabilidad No son reajustables, ni devengan intereses. Su valor depende de la

e Intereses cotizacion que tengan en el mercado secundario.

Inmediata (en el mercado bursatil). Los dividendos son periddicos.
Liquidez Por ley, las S.A. abiertas deben distribuir en dinero, a lo menos el

30% de las utilidades de cada ejercicio.

(S.L.I. 2010)

La tabla precedente corresponde a un resumen de las caracteristicas de las
acciones que se desprende de la pagina web del Servicio de Impuestos Internos, en la

seccion denominada “formas de invertir en Chile”,

A su vez, existen los siguientes tipos de acciones, entre otros:

e Acciones comunes u ordinarias: Son las acciones propiamente dichas.

e Acciones preferentes: Titulo que representa un valor patrimonial que tiene
prioridad sobre las acciones comunes en relacion con el pago de dividendos. La
tasa de dividendos de estas acciones puede ser fija o variable y se fija en el

momento en el que se emiten

e Acciones de voto limitado: Son aquellas que sé6lo confieren el derecho a votar en
ciertos asuntos de la sociedad, determinados en el contrato de suscripcion de
acciones correspondiente, no son mas que una variante de las acciones

preferentes.

e Acciones convertibles: Son aguellas que tienen la capacidad de convertirse en
bonos y viceversa, pero lo mas comin es que los bonos sean convertidos en

acciones.
e Acciones de industria: Establecen que el aporte de los accionistas sea realizado

en la forma de un servicio o trabajo. Pero el Articulo 13° de la Ley S.A. prohibe

expresamente este tipo de acciones.
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e Acciones liberadas de pago o crias: Son aquellas que son emitidas sin
obligacion de ser pagadas por el accionista, esto se debe a que fueron pagadas
con cargo a las utilidades que debio percibir éste.

(Sll. 2011 y Ley de Sociedades Anénimas)

11.3.3.4 Responsabilidad.

La responsabilidad esta limitada al capital aportado, es decir, al monto pagado por
la adquisicion de las acciones, y por lo tanto, en el caso de que la sociedad anénima

contraiga deudas, el accionista no respondera con su patrimonio personal a las mismas.

11.3.3.5 Directorio.

En el titulo cuarto de la Ley de S.A. se sefialan los temas respectivos de la
administracién de la sociedad:

“Art. 31. La administracion de la sociedad andnima la ejerce un directorio elegido
por la junta de accionistas. Los estatutos de las sociedades an6nimas deberan
establecer un nimero invariable de directores. La renovacion del directorio sera
total y se efectuard al final de su periodo, el que no podra exceder de tres afios.
Los directores podran ser reelegidos indefinidamente en sus funciones. A falta de
disposicién expresa de los estatutos, se entendera que el directorio se renovara

cada ano (...)”

11.3.3.6 Esencialmente revocable.

Esta caracteristica se puede desprender del articulo citado recientemente, dado
gue la ley establece expresamente que el directorio debera ser renovado. Si bien se
contempla la opcién de que un director sea reelegido por tiempo indefinido, existe un

plazo para evaluar su desempefio.
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[1.3.4 Tipos de Sociedad An6nima.

La Ley de S.A. establece en su Articulo 2°, que los distintos tipos de sociedades

anonimas que pueden existir son:

Sociedades anonimas abiertas, las que, voluntariamente o por obligacion,
inscriban sus acciones en el Registro de Valores.

Sociedades an6nimas especiales, como las administradoras de fondos mutuos.

Sociedades andnimas cerradas, que son las que no califican como ninguna de las

anteriores.

[1.3.5 Aspectos diferenciadores de las sociedades andnimas.

Como aspectos basicos y diferenciadores de las sociedades andnimas, de

cualquier tipo, respecto de otros tipos societarios se pueden destacar los mencionados
por Saavedra (2009):

La conformacién del capital, que en las S.A. se compone de acciones
representativas de parte del capital, fijando un monto que puede ser pagado hasta
en tres afos posterior a la fecha de la escritura. Si al término de los mencionados
afios no se ha podido alcanzar el monto estimado, el capital se rebaja hasta el
monto efectivamente suscrito y pagado. Mientras que en una sociedad de
personas (S.P.) la conformacién del capital no atiende a pautas legales, y puede

ser establecido en la proporcién que los socios estimen pertinente.

La responsabilidad de cada accionista se limita a la proporcién de capital que
posee, sin ver afectado su patrimonio personal en caso de que la S.A. deba a sus
acreedores. La sociedad de personas para tener estos efectos debe conformarse

como “Sociedad de Responsabilidad Limitada” (S.R.L.).

La administracion en las S.A. recae en un directorio, elegido en junta de

accionistas, quien delega funciones a un gerente general. Mientras que en las S.P.
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la administracién recae indistintamente en un socio, en mas de uno, o un

delegado. Esto debe constar en los estatutos de la sociedad.

e En tema de decisiones, en las S.A. se adopta lo que acuerden los accionistas
mayoritarios, dejando sin otra opcion al porcentaje de accionistas minoritarios. Al
caso, en las S.P. las decisiones se toman entre los socios, en base al

consentimiento de todos ellos.

I1.4. Fondo de Utilidades Tributables.

[1.4.1 Definicion de F.U.T.

Esta abreviacion corresponde a “Fondo de Utilidades Tributables”, que es un libro
registro extracontable y sirve de control de las utilidades generadas y percibidas por las
empresas de primera categoria. Cabe mencionar que su uso es de caracter obligatorio
para las empresas de la citada categoria que declaren sus rentas en base a contabilidad
completa y de un balance general.

(Contreras y Gonzalez. 2004: 435)

Segun Luis Catrilef, el FUT:

“Es un registro obligatorio para los contribuyentes que declaren rentas efectivas en
Primera Categoria demostradas mediante Contabilidad Completa y Balance
General, en el cual se encuentra la historia de las utilidades tributables y no
tributables generadas por la empresa, tales como la Renta Liquida Imponible
(R:L.I.) de Primera Categoria, como asimismo, de las utilidades generadas por
terceros, como lo son las utilidades cuyo origen proviene de participaciones
sociales, de dividendos percibidos de sociedades anénimas, o bien, de retiros de
utilidades tributarias efectuados en otras empresas que han sido recibidos en
calidad de reinversion (...)".
(Luis Catrilef. 2004: 23)

A su vez, Pedro Massone, indica al particular que:
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“Los contribuyentes sujetos al impuesto de Primera Categoria sobre la base de un
balance general deben mantener un registro especial donde se anotan las
utilidades o pérdidas y los retiros o distribuciones de utilidades, con el objeto de
controlar la tributacién a nivel de los duefios o socios y el correcto uso de los
créditos vinculados a las sumas retiradas o distribuidas.”

(Pedro Massone. 1996: 128)

Mas detallada opinién brinda Salort, sefialando que:

“El FUT es un libro especial extracontable, cuyas partidas no implican una
contabilizacién formal en los registro contables que la sociedad absorbente debe
llevar segun la ley, por lo tanto, las utilidades tributables acumuladas en la
sociedad absorbida no implican un reconocimiento contable en la contabilidad de
la empresa absorbente (...)

Es un registro cronolégico de las utilidades generadas y percibidas por las
empresas de Primera Categoria, que declaren renta efectiva mediante
contabilidad completa y determinan un resultado tributario sobre la base de un
balance general; utilidades que son acumuladas en dicho libro, para su posterior
retiro, reparto o distribucién a sus duefios o propietarios (empresario individual,
S0cios 0 accionistas), como asi también, permite llevar el control adecuado de los
créditos por concepto de impuesto de Primera Categoria y de la Tasa Adicional, ex
— Articulo 21° de la Ley de la Renta (...)”

(Vicente Salort. 2005: 92)

11.4.2 Origen del F.U.T.

Este libro, intrinsecamente de fines tributarios, tiene su origen en la modificacion

de la reforma tributaria de 1984. Ya que al pasar de un régimen en donde las utilidades

generadas estan obligadas a pagar impuestos finales, a uno en que se destaca la

diferencia entre lo devengado y lo percibido para el mismo efecto, se hace necesario

llevar un control para el caso.

La Ley N°18.293 no establecié ninguna obligatoriedad de llevar registro para el

cambio de principios, pero ante la imperante necesidad de conocer las rentas que
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estarian pendientes de tributacion final, el Director del Servicio de Impuestos Internos, en
uso de sus facultades otorgadas por el Codigo Tributario en su articulo sexto, letra A),
namero 1, interpreta el tenor de la ley, complementado su contenido mediante el dictamen
de la Resolucion Exenta N° 891 del 1985, la cual fue modificada posteriormente por la
Resolucion N°738 del 1986, estableciendo normas que dan inicio obligatorio del registro
especial de Renta Liquida Imponible de primera categoria.

Posterior a esto, en la Ley N°18.985 de 1990, se sustituye el Articulo 14° de la ley
de la renta, en su letra A), nimero 3, en donde se establece la obligacion del libro,

propiamente llamado Fondo de Utilidades Tributables.

Con este nuevo entendimiento, la Resoluciéon Ex. N°2154 de 1991 deroga lo citado en la
Resolucion Exenta N°891 del 1985 sobre este tema.
(Salort. 2005: 93)

11.4.3 Importancia del F.U.T.

Su principal objetivo es conocer el monto de crédito por concepto de pago del
impuesto de primera categoria por las utilidades generadas en los ejercicios en curso con
posterioridad al afio 1984, afio en que se dicté la reforma tributaria (ver punto 1.2). Este
crédito es importante porque implica un descuento al que tendra derecho el eventual retiro

de utilidad de la empresa.

A partir del nuevo régimen tributario, fue necesario establecer un debido control de
la determinacion y registro de las utilidades acumuladas en la empresa que se
encontraban pendientes de reparto o distribucién, como asimismo, de los retiros y
distribuciones efectuados.

(Catrilef. 2004: 23)

[1.4.4 Uso del F.U.T.

Para fines de la investigacion, solo se considerard el procedimiento de registro en el libro
F.U.T, concerniente solo a las sociedades anonimas. El Articulo 14° en su letra A) niUmero

3 (L.I.R.), indica las anotaciones que se deben realizar al F.U.T.:
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Tabla 4: Registro en el F.U.T de S.A. abierta

1. Remanente FUT anterior o saldo negativo $ o
Méas: Reajuste (IPC) a la fecha de balance o $ o
distribucién, segun corresponda.
SUBTOTAL N°1 $ o

*SUBTOTAL N°1 Positivo:

Imputacién en orden cronoldgico, siempre que los
Gastos Rechazados (GR) no excedan este
Subtotal, de:
a) Gastos rechazados provisionados en el balance
anterior y pagados en el curso del afo,
actualizados a la fecha de la distribucion. <. >

b) Distribucion de dividendo, sin reajuste $<..... >

*SUBTOTAL N°1 Negativo:

Parte a) se rebaja en parte 2.1
Parte b) se imputa en SUBTOTAL N°3
Salvo que puedan rebajarse de Ingresos No Renta (INR)

anteriores, reajustado a la fecha de distribucion.

SUBTOTAL N°2 (Positivo 0 Negativo) $ o
Mas:

2. RLI del ejercicio (positiva o negativa) $ o

Se reponen o excluyen Pérdidas de Arrastre $ .

SUBTOTAL $ o

Menos:

2.1) Partidas del Art.33 n°1 LIR (Gastos Rechazados) $<........ >
DEBEN Rebajarse también:

- Intereses, reajustes y multas a Municipalidades/Fisco.

- Impto. Unico Art.21 LIR.

- Donaciones. Otros.
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NO DEBEN Rebajarse:

a) Sumas pagadas por bienes del Activo

b) Costos, gastos y desembolsos imputables a INR

c) Gastos anticipados pagados, de ejercicios futuros

2.2) Utilidades afectas al Impuesto Unico de Primera
Categoria, incluidas en la RLI.

2.3) RLI de 1lra Cat., depurada de pérdidas de
arrastre, GR y pagados, y de rentas afectas al U
de 1ra Cat.

3. Retiros efectuados de sociedades de personas

3.1) Excesos de Retiros de ejercicios anteriores

4. Participaciones percibidas o devengadas provenientes
de otras empresas de Primera Categoria.

RLI/Pérdida Tributaria. % de Participacion.

5. Retiros efectuados de sociedades, de 1ra Cat., a base
de Renta Presunta, con tope de FUT segln
participacion.
Detalle RLI/Pérdida
5.1) Se agrega:
Otros ingresos o beneficios, que se hayan
rebajado para determinar la renta anterior.
5.2) Se deduce:
Partidas del Art. 33 n°1 LIR.
DEBEN rebajarse:
- Intereses, reajustes y multas fiscales
- Pagos del Art. 31 n°12
- Pago de Patentes Mineras
- Impto. de 1ra Categoria y contribuciones

- Algunas Donaciones
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NO DEBEN rebajarse:

a) Retiros de los socios (Art. 33 n°1, letra c)

b) Sumas pagadas por bienes del activo

C) Costos, gastos y desembolsos imputables a INR
d) Gastos anticipados pagados, de ejercicios futuros
5.3) Excesos de Retiros de ejercicios anteriores.

6. Reinversion de utilidades tributables de otras
empresas, sin reajuste, financiadas con retiros del FUT
de una empresa individual o sociedad de personas, 0
con el mayor valor obtenido en la enajenacion de

derechos sociales.

7. Rentas exentas del impuesto de lra categoria, pero
afectas al Impto. Global Complementario o Adicional, y
cualquier otro ingreso percibido en el ejercicio que sea

tributable y no comprendido en otro nimero.

SUMAS $ o
SUBTOTAL N°3 (Positivo o Negativo) $ o
Imputaciones al SUBTOTAL N°3 (si es positivo)

8. Dividendos y otras distribuciones a los accionistas, en $<...... >
la parte no imputada al SUBTOTAL N°1 ni al saldo

anterior de ingresos no tributables, reajustado.

SUBTOTAL N°4 $ o
Se imputan los Retiros Presuntos, independiente de FUT $<... >
positivo o negativo.

REMANENTE DEL FUT (o saldo negativo) $ o

(Compilacion. Resolucion Ex. N°2154. 1991)
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11.4.5 Fondo de Utilidades No Tributables y su orden de imputacion.

F.U.N.T. es el acronimo de las siglas “Fondo de Utilidades No Tributables”, como
su nombre sefala las utilidades que en el se registraran son todas las cantidades de
ingresos no reputados renta (I.N.R.) y las rentas exentas (de impuestos finales); asimismo
se debe ir controlando el saldo F.U.N.T. de ejercicios anteriores, reajustado por la

variacién del indice de precios al consumidor (I.P.C.).

El orden de imputacién de los retiros, remesas o distribuciones, se efectuara en
primera instancia a las rentas afectas a 1.G.C. o |.A. (utilidades del F.U.T.), comenzando
por las mas antiguas y con derecho a crédito de acuerdo al impuesto de primera categoria
que le haya afectado. En caso de existir mas de una utilidad en el mismo afio, quedara en
manos del socio o0 accionista la eleccién de cudl utilidades consumira en primer lugar.
Obviamente las utilidades que presenten mayor crédito, por concepto de impuesto de

primera categoria soportado, seran objeto de mayor preferencia.

En caso de que el F.U.T. fuese insuficiente, el exceso serd imputado a las rentas
exentas de impuestos finales. Si no fuese suficiente, se imputard a los |N.R.
Exceptuandose la revalorizacion de capital propio, que solo podrd ser retirada o

distribuida mediante una disminucion de capital.
[1.4.6 Renta Liguida Imponible.
R.L.l. es el acronimo de las siglas de Renta Liquida Imponible que es la renta que

se utiliza para fines tributarios. Se debe calcular a partir de los procedimientos

contemplados en la Ley de la Renta en sus Articulos 29° al 33°, mediante la siguiente

estructura:
Tabla 5: Esquema Determinacion R.L.l. de Primera Categoria
Concepto Procedimiento
Ingresos Percibidos o Devengados derivados de las
actividades de los Nameros 1, 2, 3, 4y 5 del Art. 20 LIR. ¥
Reajustes Percibidos o Devengados a que se refieren los N

Numeros 25 y 28 del Art. 17 LIR.

25



Rentas Percibidas provenientes de las operaciones o

+
inversiones a que se refiere en N°2 del Art. 20 LIR.
Diferencias de Cambio, percibidas o devengadas a favor

+
del contribuyente.
Ingresos que no constituyen renta en virtud del Art. 17 LIR. ()
Ingresos Brutos (Art. 29 LIR). =
Costo Directo de los Bienes y Servicios (Art. 30 LIR). )
Renta Bruta. =
Gastos Necesarios para producir la Renta, pagados o 0
adeudados (Art. 31 LIR).
Ajustes por Correccion Monetaria. (Art. 32 LIR). +/-
Renta Liquida Ajustada. =
Agregados y/o Deducciones a la Renta Liquida Ajustada )

+ /-

(Art. 33 LIR).
Renta Liquida Imponible de Primera Categoria o _
Pérdida Tributaria. Segun corresponda. -

(GNT Consultoria. LIR)

[1.4.7 Gastos Rechazados.

Los mencionados gastos rechazados (G.R.) en el aparatado 4.4, son aquellos
desembolsos o cantidades representativas de dinero que la norma tributaria no acepta
como gasto, por no cumplir con los requisitos generales de los “gastos necesarios” (para
producir la renta) segun se indica en el inciso primero del Articulo 31° de la L.I.R. y, por

tanto, deben ser agregados en la determinacion de la R.L.1.
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También reciben la calidad de gasto rechazado aquellos que expresamente se
indican como no deducibles, como por ejemplo la remuneraciéon del cényuge, gastos de
automovil, pago de intereses no destinados al giro, etcétera.

Otro G.R. lo constituyen los retiros presuntos, que se encuentran incorporados en el
Articulo 21° L.I.R., en relacién con el Articulo 33° del mismo cuerpo legal. Por lo general,
la ley presume un “beneficio renta” en atencién al uso o goce de activos de la empresa.

Cabe sefialar la distincién de Gastos Rechazados en fiscales y no fiscales.

Tabla 6: Retiros Presuntos

Inversion de Activo Criterio Consideracion

10% como minimo del valor del bien,

determinado para fines tributarios
. . o o El Mayor de estos dos
Bienes del Activo al término del ejercicio. O,
valores

El monto de la depreciacién anual.

Si es aplicable.

Presuncion Anual. Solo
11% del avallo fiscal. Vigente al 01 | admite prueba fehaciente
Bienes Raices de Enero del afio en que|de uso menor de un afio,
corresponda declarar los impuestos. |en tal caso, pasa a ser

proporcional.

20% como minimo sobre el valor | Aplica sobre automdviles,

Vehiculos _ . . _ o
para fines tributarios. station wagons y similares.
(Compilacion. Art. 21 y Art. 31 n°5.LIR)
Tabla 7: Gastos Rechazados Fiscales y No Fiscales
G.R. Implica
Impto. Renta.
Fiscales Intereses, reajustes y multas.

Impto. Territorial (cuando sea crédito).

Los que no cumplen con los requisitos

_ del inciso primero del Articulo 31°.
No fiscales

Los expresamente rechazados.

Los retiros presuntos.
(Compilacion. Art. 21, Art 31 & Art 33)
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I1.5 Reinversion de Utilidades.

[1.5.1 Conceptos involucrados.

Dentro de este tema, mas que definiciones son conceptos los que estan
involucrados. Como mirada preliminar se mencionaran algunos de estos conceptos cuyo
entendimiento permitira entender de mejor manera este tema, asi como otros

relacionados, puesto que estas explicaciones no son soélo aplicables al tema en estudio.

11.5.1.1 Reinversion de Utilidades.

Es una figura especial, su presentacion en el D.F.L. N°824 del 31 de Diciembre del
1974 (Ley de Impuesto a la Renta) se hace no definiendo este concepto propiamente
como tal, sino que se explica su contexto en el Articulo 14° letra A), nimero 1, letra c),
dando a entender su significado, importancia y casos en los que es aplicable. Por tanto, la
reinversion de utilidades no esta definida expresamente en la ley, sin embargo, se hacen
alusiones dentro de la misma ley (L.I.R.), a saber:

e Ex. Art. 18 quéter, incisos cuarto y quinto (derogado por Ley N°20.448, con fecha
01 de Octubre de 2010).

e Art. 31, nimero 3, inciso cuarto.

e Art. 41, inciso quinto.

e Art. 74, nimero 4.

También se puede encontrar este término en circulares y oficios dictados por el

S.1.I. que se refieren a circunstancias especificas sobre el tema.

11.5.1.2 Retiros.

Se consideran retiros los que a continuacion se enlistan, segun criterio de la

Céamara Chilena de la Construccion:
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e Retiros en dinero o especies avaluables en dinero:
1. Cargos en cuenta particular del socio.
2. Rentas remesadas al exterior.
3. Préstamos de la sociedad de personas a los socios.
4. Retiros Presuntos (Art. 21° L.I.R.).
¢ Rentas Presuntas (Articulos numero 20°, 34° y 34° L.I.R.).

o Gastos Rechazados no fiscales (Ver punto 4.7).

[1.5.1.3 Devolucion de Capital Social.

El Articulo 17° de la L.I.R. en su numeral séptimo, sefiala el orden de prelacién
para la imputacion de utilidades para determinar la situacion tributaria de una disminucién

de capital. El orden es el siguiente:

o Utilidades tributarias, capitalizadas o no.
e Utilidades financieras, en exceso de las tributarias.
e Capital, que segun el propio Articulo 17°, se considera I.N.R.
(Contreras y Gonzalez. 2004: 44)

Las utilidades tributarias se encuentran afectas a impuestos finales, y tienen
derecho a crédito de primera categoria segun la tasa que haya gravado a la utilidad. Estas
utilidades se entienden generadas posteriormente a la reforma tributaria de 1984, de lo
contrario aquellas utilidades no implicarian pago de impuestos finales en la actualidad,
dado que se sometian a régimen de renta devengada, habiendo pagado los impuestos

personales al momento de su generacion.

Las utilidades financieras estaran afectas a impuestos finales, sin derecho a
crédito. Segun Contreras y Gonzalez (2004), estas utilidades se conforman por las
utilidades retenidas y del ejercicio que refleje el balance de la sociedad al 31 de diciembre
del afio anterior de la fecha de la devolucién cuando se trata de sociedades an6nimas y
en comandita por acciones (socio accionista), y al 31 de diciembre del mismo ejercicio en

que se realiza la devolucion respecto de los contribuyentes restantes.
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Y, por ultimo, las imputaciones a capital, en su calidad de ingreso no constitutivo

de renta, no estan obligadas a pagar tributos personales.

[1.5.2 En que consiste la Reinversion de Utilidades.

La reinversiéon de utilidades es una figura excepcional que permite postergar el
devengo de los impuestos personales por las rentas percibidas, siempre y cuando tales
utiidades sean invertidas en otra sociedad establecida en Chile y esta se encuentre
afecta al Impuesto de Primera Categoria y que declare o determine su renta efectiva
mediante contabilidad completa. Esta postergacion no concluir4 sino hasta que estas
utilidades sean retiradas o distribuidas definitivamente por la sociedad receptora de la

inversion en cuestion.

En temas de denominacion, se llama “sociedad fuente” a aquella sociedad que
genera las utilidades y “sociedad receptora” a aquella sociedad a la cual son destinados
los retiros efectuados desde la sociedad fuente. Cuando se habla de “sociedad soportante

o base” de reinversion, se refiere a la sociedad fuente.
Atendiendo al concepto de inversion contemplado en este beneficio, el monto
enterado en la sociedad receptora debe constituir efectivamente un ingreso para ella.

Para la ley, existe esta figura cuando se materializa a través de las siguientes acciones:

Tabla 8: Condiciones para que se configure la Reinversién

ENTIDADES RECEPTORAS

Empresa Individual | Sociedad de personas| Sociedad andénima
_ B ) Aportes. Adquisicion de
Reinversion | Aumentos efectivos )
_ . Aumentos de acciones de pago
mediante de capital. _ _ _ _
patrimonio. como primer titular.

Cualquier especie o valor segun los registros o
oL ) Suscripcion y pago
Condicion | contables de la empresa o sociedad de la cual , _
_ _ _ _ inmediato.
se efectua el retiro destinado a reinversion.

(Compilacion.Art. 14° letra A), numero 1, letra c). LIR)
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[1.5.3 Sujetos habilitados para acogerse al beneficio.

La base fundamental para acogerse a la reinversion de utilidades es que el
interesado sea una persona natural, o juridica solo en los casos que se sefalan a

continuacion:

Personas Naturales:

e Empresario Individual.
e Socio de sociedad de personas.

e Socio gestor de sociedad en comandita por acciones.

Personas Juridicas:

¢ Constituidas fuera del pais, que tengan intereses sociales (Art. 60° L.I.R.).
e Agencias 0 establecimientos permanentes establecidos en Chile, por empresas

extranjeras. (Art. 58° numero 1 L.I.R.).

Este beneficio no aplica a sociedades andnimas socias de sociedades de
personas, por el simple motivo de que esta figura contempla la suspensién de impuestos

personales, y una sociedad anénima no esta sujeta al pago de tales tributos.

[1.5.4 Registro de utilidades reinvertidas.

Ademas del correcto registro contable en ambas empresas o sociedades
involucradas, el registro tributario de la reinversiéon involucra el F.U.T. directamente en el
caso de la sociedad receptora cuando estas sean empresas individuales y sociedades de
personas, no asi a las sociedades anénimas, en donde la reinversion se consignara en
columna separada y no se anotaran en el registro coman del F.U.T. hasta que no le sea

informada la situacion definitiva de las utilidades reinvertidas.

En la empresa que soporta el retiro, debe registrarse en el F.U.T. como un retiro
normal, a valor nominal. Si se imputa este retiro a utilidades tributables con crédito por

primera categoria soportado, se debe consignar en el F.U.T.
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La empresa que recibe la reinversion, registrard en su F.U.T., bajo el rubro de
reinversiones, en columna individual (totalmente separada) con los datos contenidos en el
certificado N°15.

La confeccion, del citado certificado N°15 corresponde a la empresa fuente. En el
se informa la situacién tributaria provisoria de los retiros con fines de ser reinvertidos.
Debe ser emitido en cuatro ejemplares. El original queda en manos del inversionista, para
que lo entregue a la empresa receptora. Las otras copias quedardn en manos del
inversionista, empresa fuente y de la empresa receptora (enviado por la empresa
soportante, sin perjuicio del ejemplar original). Este certificado se realiza hasta el plazo
maximo en que se puede efectuar una reinversion, esto es, veinte dias corridos. El
caracter de provisorio recae en que en la fecha que se efectla el retiro se desconoce el
eventual resultado de la empresa, y por tanto, se desconoce a cuales utilidades sera
imputado el retiro. Por consiguiente, también se desconoce el hecho de que si al final del

ejercicio se tendra derecho a crédito por el impuesto de primera categoria.

El certificado N°16, también emitido por la empresa soportante, sefiala las
reinversiones que se efectuaron dentro del aflo una vez conocido el resultado del
ejercicio, por tanto, reviste el caracter definitivo de los retiros. Las copias de este
certificado, tienen el mismo orden y sentido I6gico que las del certificado N°15. El plazo
para presentar este certificado definitivo es hasta el 21 de marzo del afio siguiente al del

retiro, o retiros.

También existe la obligacion de presentar declaraciones juradas mediante
formularios, tanto por parte de la empresa fuente, como de la empresa receptora. La
primera debe presentar al S.I.I. hasta el dia 30 de Marzo el formulario N°1886, sobre
retiros y créditos correspondientes. Esta obligacibn no concierne a la empresa fuente
cuando esta es un empresario individual. La segunda debe presentar ante el mismo
servicio hasta el dia 25 de Marzo el formulario N°1821, sobre la situacion tributaria de los
retiros destinados a reinversion.

Si la empresa receptora es una sociedad anénima, por lo cual, la reinversion se
conform6 mediante la adquisicion de acciones de pago, esta sociedad deberd remitir el
formulario N°1822, también hasta el dia 25 de Marzo, sobre la enajenacion de aquellas

acciones adquiridas mediante utilidades reinvertidas en cuanto la empresa tome
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conocimiento que tales acciones fueron efectivamente enajenadas por el inversionista.

Este formulario de caracter es anual.

[1.5.5 Casos contemplados por la Ley en que se configura una Reinversion.

Ademéas de la forma ya mencionada de que un retiro pase a ser considerado
reinversién, el articulo en cuestion contempla otras situaciones que se entienden como

reinversion. Estas situaciones son:

e La division. En esta situacion, las rentas acumuladas (en el F.U.T.) se asigharan a

la proporcion del patrimonio neto respectivo.

e La fusion. Por este hecho, no se devenga el impuesto establecido en el Articulo
38° bis de la L.I.R., que corresponde al impuesto por término de giro.

e La transformacion de una empresa individual a cualquier otro tipo societario. Esta
situacion, también vuelve improcedente el impuesto por término de giro, y los

impuestos finales, mientras se mantenga la reinversion.

e La enajenacion del mayor valor obtenido en la enajenacion de derechos sociales.
El mayor valor se genera en la ganancia que se produce en la operacién
mencionada. Esta ganancia, utilidad o directamente mayor valor, se origina
cuando el precio de enajenacién es superior al valor de adquisicion o aporte,
debidamente actualizado (por el factor I.P.C. correspondiente), deduciendo de este
ultimo, aquellas cantidades que tengan sus impuestos finales suspendidos, segun

lo sefiala el inciso pendltimo del Articulo 41° de la L.I.R.

Cabe mencionar que la reinversion sélo operara hasta el monto de las utilidades
tributables acumuladas en la empresa (de la cual se enajenan los derechos
sociales) a la fecha de la enajenacion, en la proporcién correspondiente al

enajenante.

e El monto percibido por la enajenacion de acciones adquiridas mediante utilidades

reinvertidas, podréd ser objeto de una nueva reinversion, pero solo hasta el costo
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de adquisicion de dichas acciones, actualizado a la fecha de la nueva inversion.
Por lo tanto, el monto en exceso al costo de adquisicion actualizado queda sujeto
a los impuestos generales de la L.I.LR., es decir, al I.G.C. o al l.LA. segln
corresponda, con la posibilidad de dar crédito contra estos impuestos, el monto de
primera categoria que afect6 a la reinversion, informado en el certificado N°16.

Es por este motivo que el monto de la reinversion, y su crédito respectivo, no son
registrados en el F.U.T. comin de la sociedad receptora, cuando se trate de

sociedades anénimas.

En las situaciones de reorganizaciones empresariales, que si bien no son retiros
definitivos, la entidad deja de existir, y por tanto, todas las utilidades que la empresa tenga
pasan al patrimonio de los duefios, es por esto que se contempla la reinversion, ya que el
motivo de este retiro no es retener estas utilidades, sino que recaen en el o los duefios,
que tienen el claro motivo de efectuar una reorganizacién societaria. Entonces, si se
cumplen los requisitos comunes para reinvertir, las utilidades pasan a formar parte de la

nueva empresa en calidad de reinversion, no como nuevos aportes.

En definitiva, esta reinversion es una alternativa que la ley entrega en estos casos
especiales para no castigar la continuidad de las empresas, dado que si no existiera esta
opcion, la percepcion de los recursos de la empresa que deja de existir, obligaria al

duefio, socio 0 accionista a pagar por estos conceptos el I.G.C. o I.A., segun corresponda.
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CAPITULO lll:  ANALISIS

[1I.1 Analisis de causas y consecuencias de las modificaciones.

[11.1.1 Andlisis Leyes N°19.578 del 29 de Julio del 1998 y N°19.738 del 19 de Junio del
2001.

En primer lugar, la Ley N°19.578 del afio 1998, publicada el dia 29 de Julio, y que
es objeto de estudio de esta investigacién, lleva por titulo “Concede aumento a las
pensiones y establece su financiamiento por medio de modificaciones a normas
tributarias”. Si bien su titulo indica que se propondran beneficios concernientes a
pensiones, el primer articulo de esta ley sefiala que se deben agregar los tres ultimos
parrafos al ahora actual Articulo 14° letra A), nimero 1, letra c) de la Ley de la Renta,

transcrito mas adelante.

Si bien la fecha de publicacion de esta ley es el 29 de Julio del 1998, en su Articulo
18° sefiala que la modificacién en estudio regira para las inversiones realizadas a contar

desde el 01 de Mayo del 1998, creando un pequefio efecto retroactivo de tres meses.

En tanto, la Ley N°19.738 del afio 2001, publicada el 19 de Junio de 2001, que
lleva por titulo “Normas para combatir la evasion tributaria”, en su Articulo segundo letra
a) indica:

“Suprimese en el inciso cuarto de la letra c), del nUmero 1°, de la letra A),

del Articulo 14°, la palabra "abiertas".

Esta ultima modificacion opera sobre la modificacion que anteriormente realizo la
Ley N°19.578, como se sefala en el articulo que contempla la reinversion transcrito en el

parrafo subsiguiente.

Con esta sutil modificacion de la Ley N°19.738, el tratamiento contemplado inicial y
especificamente para las sociedades andnimas abiertas queda extendido para las
sociedades andnimas tanto cerradas como abiertas. Esto se entiende al no quedar
restringido literalmente el tipo societario beneficiario de esta norma, dentro de las

sociedades anénimas.
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A continuacion se presenta el Articulo 14° letra A), nimero 1, letra ¢) de la L.I.R.,
diferenciando en letra cursiva la incorporacion de la Ley N°19.578 el afio 1998, y en letra
negrita la disposicion de la Ley N°19.738 del 2001.

“Las rentas que retiren para invertirlas en otras empresas obligadas a
determinar su renta efectiva por medio de contabilidad completa con arreglo a las
disposiciones del Titulo Il, no se gravaran con los impuestos global
complementario o adicional mientras no sean retiradas de la sociedad que recibe
la inversion o distribuidas por ésta. Igual norma se aplicard en el caso de
transformacion de una empresa individual en sociedad de cualquier clase o en la
division o fusion de sociedades, entendiéndose dentro de esta Ultima la reunién del
total de los derechos o acciones de una sociedad en manos de una misma
persona. En las divisiones se considerara que las rentas acumuladas se asignan
en proporcién al patrimonio neto respectivo. Las disposiciones de esta letra se
aplicaran también al mayor valor obtenido en la enajenacion de derechos en
sociedades de personas, efectuadas de acuerdo a las normas del Articulo 41°,
inciso penultimo, de esta ley, pero solamente hasta por una cantidad equivalente a
las utilidades tributables acumuladas en la empresa a la fecha de enajenacion, en
la proporcién que corresponda al enajenante.

Las inversiones a que se refiere esta letra s6lo podran hacerse mediante
aumentos efectivos de capital en empresas individuales, aportes a una sociedad
de personas o adquisiciones de acciones de pago, dentro de los veinte dias
siguientes a aquél en que se efectud el retiro. Los contribuyentes que inviertan en
acciones de pago de conformidad a esta letra, no podran acogerse, por esas

acciones, a lo dispuesto en el nimero 1° del articulo 57 bis de esta ley.

Lo dispuesto en esta letra también procedera respecto de los retiros de utilidades
que se efectten o de los dividendos que se perciban, desde las empresas
constituidas en el exterior. No obstante, no serda aplicable respecto de las

inversiones que se realicen dichas empresas.

Cuando los contribuyentes que inviertan en acciones de pago de sociedades

andénimas abiertas, sujetdndose a las disposiciones de esta letra, las enajenen por
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acto entre vivos, se considerara que el enajenante ha efectuado un retiro tributable
equivalente a la cantidad invertida en la adquisicion de las acciones, quedando
sujeto en el exceso a las normas generales de esta ley. El contribuyente podra dar
de crédito el Impuesto de Primera Categoria pagado en la sociedad desde la cual
se hizo la inversion, en contra del Impuesto Global Complementario o Adicional
gue resulte aplicable sobre el retiro aludido, de conformidad a las normas de los
articulos 56°, numero 3), y 63° de esta ley. Por lo tanto, en este tipo de
operaciones la inversion y el crédito no pasardn a formar parte del fondo de
utilidades tributables de la sociedad que recibe la inversién. EI mismo tratamiento
previsto en este inciso tendran las devoluciones totales o parciales de capital
respecto de las acciones en gue se haya efectuado la inversion. Para los efectos
de la determinacion de dicho retiro y del crédito que corresponda, las sumas
respectivas se reajustaran de acuerdo a la variacion del indice de Precios al
Consumidor entre el dltimo dia del mes anterior al del pago de las acciones y el

Gltimo dia del mes anterior a la enajenacion.

Con todo, los contribuyentes que hayan enajenado las acciones sefaladas, podran
volver a invertir el monto percibido hasta la cantidad que corresponda al valor de
adquisicion de las acciones, debidamente reajustado hasta el Gltimo dia del mes
anterior al de la nueva inversién, en empresas obligadas a determinar su renta
efectiva por medio de contabilidad completa, no aplicAndose en este caso los
impuestos sefialados en el inciso anterior. Los contribuyentes podran acogerse en
todo a las normas establecidas en esta letra, respecto de las nuevas inversiones.
Para tal efecto, el plazo de veinte dias sefialado en el inciso segundo de esta letra,

se contara desde la fecha de la enajenacién respectiva.

Los contribuyentes que efectien las inversiones a que se refiere esta letra,
deberan informar a la sociedad receptora al momento en que ésta perciba la
inversion, el monto del aporte que corresponda a las utilidades tributables que no
hayan pagado el Impuesto Global Complementario o Adicional y el crédito por
Impuesto de Primera Categoria, requisito sin el cual el inversionista no podra gozar
del tratamiento dispuesto en esta letra. La sociedad deberd acusar recibo de la
inversion y del crédito asociado a ésta e informar de esta circunstancia al Servicio

de Impuestos Internos. Cuando la receptora sea una sociedad andnima, ésta
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deberd informar también a dicho Servicio el hecho de la enajenacion de las

acciones respectivas.”

En el analisis de estos cuerpos legales se destaca la factibilidad de acceder a un
documento respecto a la Ley N°19.738, el cual es el denominado “Historia de la Ley”
(H.L.). Este documento es el registro de todo el proceso de tramitacion de la ley en el
honorable Congreso Nacional. En este documento se pueden encontrar transcritas las
distintas instancias por las que fue discutido el proyecto de ley. Esto facilita la correcta
interpretacion y alcance que el legislador quiso otorgar a la ley en caso que existan

connotaciones dentro de la escrituracion e interpretacion final de la ley.

Al caso, la Ley N°19.578 no posee historia de ley accesible publicamente, por lo
que del analisis y comprensién de algunos pasajes de la H.L. mencionada previamente se

desprende la discusién del establecimiento de aquella normativa.

Como primer indicio, en la Historia de la Ley, bajo el titulo “Control de la Evasion y

Elusion de Grandes Contribuyentes”, se propone lo siguiente:

“...) IV.a) Se extiende el tratamiento de retiro tributable a la reinversion en
acciones de S.A. cerradas, cuando éstas se enajenan [Articulo 2°, letra a); Articulo

1° Transitorio, nimero 1] :

El Director del Sll expuso que actualmente si los contribuyentes retiran dinero de
una empresa y antes de 20 dias lo reinvierten en otra, no pagan impuesto global
complementario. En el caso de las sociedades andnimas abiertas, esta practica se
prohibié a partir de 1998, pero aun se puede realizar si se trata de sociedades
andnimas cerradas. La norma propuesta asimila el tratamiento de las sociedades

anonimas abiertas a las cerradas.” (Pag. 460)

A través de la lectura del parrafo transcrito, claramente se identifica el propésito
del legislador, en ese entonces en discusién, que es asimilar el tratamiento que
previamente se habia considerado para las sociedades anénimas abiertas, ahora también

a las cerradas.
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También se recalca el hecho de que en la pronunciacion del Director del S.1.1. al
respecto se utiliza la palabra “prohibié”. La figura de la reinversion contempla un beneficio,
por lo que el uso de este concepto a primera vista sugiere una contradicciéon. Pero lo que
el Director del S.l.I. quiso expresar al utlizar esa palabra, tiene relacion con la
enajenacion de acciones de pago adquiridas con utilidades reinvertidas, ya que el
tratamiento anterior a la entrada en vigencia de la Ley N°19.578 no regulaba lo que

sucedia en esta circunstancia.

Mediante la incorporacién que efectla la Ley N°19.578 se pasa a considerar “retiro
tributable” la enajenacion por acto entre vivos de las acciones adquiridas en primera
instancia bajo el beneficio contemplado en el Articulo 14° letra A), numero 1, letra c),
expresando a continuacion que el importe que represente esta enajenacion puede ser
objeto de una nueva reinversion, sélo hasta el monto del retiro principal, debidamente
actualizado. Esta nueva inversién debera realizarse a una nueva empresa que lleve
contabilidad completa, mediante la adquisicibn de acciones de pago, debidamente
suscritas y efectivamente pagadas, dentro de los 20 dias corridos seguidos a la fecha
efectiva de la enajenacion. Es decir, la enajenacion se pasa a entender como si fuera

un retiro desde una empresa fuente.

Normas relativas a la incorporacién de las Leyes N°19.578 y N°19.738 son las
circulares N° 70 del 1998, y N° 49 del 2001, respectivamente. La primera de estas
circulares explica las distintas circunstancias con las que se puede ver enfrentado el
contribuyente al practicar las disposiciones agregadas por las modificaciones al
Articulo14° letra A), nUmero 1, letra c), mas precisamente en lo que se refiere a los tres
tltimos incisos, constituyendo puntos fuertes: el reconocimiento como retiro tributable al
monto de la enajenacion de acciones de sociedades andénimas abiertas adquiridas
mediante utilidades con suspension de impuestos finales y la forma de registrar esta
inversion en la entidad receptora; la posibilidad de poder reinvertir el monto obtenido en la
enajenacion, debidamente actualizado y; la obligacion de informar a la empresa receptora
que la inversion que esta recibiendo se realiza mediante utilidades con impuestos finales
en suspenso, y la obligacion de esta ultima de informar al S.1.I. cuando tome conocimiento
de que el accionista enajend estas acciones. La segunda circular se refiere a la inclusion
del tratamiento de la reinversién en las sociedades anénimas cerradas, asimilando su

tratamiento al caracter de la reinversion de sociedades anénimas abiertas, esto mediante
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la eliminacion del término “abiertas” en el articulo ya modificado por la Ley N°19.578. Esta
circular en lo medular, hace mencion directa a considerar el tratamiento de la reinversion
en acciones de pago en sociedades andénimas cerradas como si fuese una abierta,
refiriéndose directamente a considerar la Circular N°70 para ambos tipos societarios en lo

venidero.

En definitiva, los puntos fuertes de la Ley N°19.578, con respecto al tema en
estudio, son: la incorporacién de la consideracion de la enajenacién de acciones
obtenidas mediante utilidades reinvertidas como “retiro tributable” y su tratamiento; y las
disposiciones administrativas de informar mediante certificados y declaraciones juradas

ante el S.1.1.

Figura 1: Entendimiento de modificacion de leyes

| Retiro de Utilidad |

antes de 20 dias

| Inversion en SA (primer titular) |

Previo LEYES* Post LEYES* Reajustado
Crédito 1 Cat.

Posterior Enajenacion = No regulado| | Posterior Enajenacién = Retiro |

Inversion original permanece en FUT Mayor Valor sujeto a normas generales
No se controla utilidad reinvertida Inversion no es parte del FUT
Nueva Reinversion posible

Acusar recepcién/enajenacion de inversion
*LEYES 19.578/19.738

(Articulo 1° Ley N°19.578, Articulo 2° Ley N°19.738)

[11.1.2 Regulacion de la Enajenacion.

Como ya se indico, las adiciones que incorpora la Ley N°19.578 hacen énfasis en
el tratamiento de la enajenacion de acciones adquiridas con utilidades reinvertidas, pero

¢Por qué?
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Antes de la entrada en vigencia de la Ley N°19.578 no existia la obligacion de
emitir ni de informar los certificados y declaraciones juradas que esta ley establece para
llevar un correcto control de la situacién de las utilidades reinvertidas, sobre todo en
cuanto a la enajenacion de las mismas, sino que, de acuerdo a la circular N°37 del afio
1984 en sus letras g) y h), la informacion que se solicitaba informar correspondia a los
R.U.T. de las empresas fuente y receptora, el monto asociado, esto, informado en la
correspondiente declaracién anual, incluso si el inversionista no debia confeccionar tal

declaracién, por no tener otra obligacion.

También se sefialaba que la inversion pasaba a formar parte del F.U.T. de la
receptora, y que los impuestos en suspenso se afectarian al momento en que cualquier
accionista perciba como dividendo o devolucion de capital las utilidades tributables

reinvertidas. Pero nada dice respecto a la enajenacion.

En ausencia de legislacion referente al tema, cabe cuestionarse la siguiente
situacion en el escenario anterior a la entrada en vigencia de las leyes en estudio: ¢Que
sucedia con los impuestos en suspenso respecto del inversionista cuando, producto de
una enajenacion, se desprendia de las acciones de pago de una sociedad anénima
abierta o cerrada adquiridas mediante una reinversion de utilidades, independiente del

resultado en la operacion?

Consultas referentes a este tema se pueden encontrar en oficios del S.1.I.. Como
por ejemplo, la duda respecto si el producto de la enajenacién de acciones adquiridas
mediante utilidades reinvertidas puede ser objeto de una nueva reinversion, respondida
en el Oficio N°4404 del afio 1990, el que sefala que, segln la normativa vigente en ese
entonces, no procedia considerar tal producto como una nueva reinversién, situaciéon que
efectivamente es aceptada mediante las incorporaciones de la Ley N°19.578 y posterior
Ley N°19.738.

La situacién presentada en cuanto a qué sucede con los impuestos suspendidos
en el caso de enajenacion, se puede considerar que ha sido un vacio legal en ese
entonces. Esto se puede inferir al tener en cuenta que la Ley N°19.578 ampliamente
abarca esta situacion -la enajenacién- y, en términos monetarios se puede observar en la

H.L. N°19.738 el siguiente apartado:
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“...) De las declaraciones de Impuesto a la Renta del afio tributario 1997 se
obtuvo las reinversiones efectuadas en sociedades andnimas cerradas, las que
alcanzaron a $35,7 mil millones. Posteriormente, se determiné que a la fecha
actual un 14,1% de las personas que reinvirtieron habian vendido las acciones de
dichas sociedades. Es decir, bajo el escenario propuesto aproximadamente $5 mil
millones habrian quedado afectos al impuesto Global Complementario, a una tasa
marginal promedio estimada en 30%, con lo cual se habrian recaudado en torno a
los $1,5 mil millones.” (Pag. 482)

Este parrafo hace alusién a sélo un afio en que no estaba normada la enajenacion
de acciones adquiridas mediante utilidades reinvertidas, y respecto sélo de las sociedades
anonimas cerradas. Por lo que se puede inferir que el mismo problema existié para las
sociedades andnimas abiertas y que representaba una mayor cuantia, por eso se
implementd primero la normativa para este tipo societario, dejando descuidadamente sin
este tratamiento a las sociedades andnimas cerradas que, como refleja el parrafo anterior

transcrito, también representaba una potencial fuente de recaudacion fiscal.

Se reafirma la observacion anterior mediante la lectura del siguiente parrafo de la
H.L. disponible:

“(...) El proyecto establece las siguientes modificaciones a la Ley sobre Impuesto a
la Renta:

a) En la actualidad esta gravada la enajenacion de acciones de pago de
sociedades andénimas abiertas. El proyecto propone extender dicho gravamen la
enajenacion de acciones de pago de sociedades andnimas cerradas, adquiridas
también mediante un retiro para reinvertirlo en ellas, estableciendo igualmente que
constituye un retiro tributable equivalente al monto de la adquisicion de las
acciones, quedando sujeto el exceso a las normas generales de la ley de la renta.
La disposicion vigente se aprob6 con el objeto de precaver la elusion de
impuestos, situacién que también ocurre respecto de las sociedades andnimas

cerradas.” (Pag. 14)
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Con esta declaracion queda claro que existia un problema en la escrituracion o
mejor dicho, falta de ella en el articulo que establece la franquicia o tratamiento de

reinversion en cuanto a la posterior enajenacion, acto que es plenamente valido.

Mas aun, en el Oficio N°1316 del 23 de Abril del 2009, en su parrafo quinto del
numeral tercero, reconoce expresamente la situacion abordada y explicada respecto de la
enajenacion de acciones adquiridas mediante utilidades reinvertidas. Implicaba que de no
mediar las pautas de control establecidas en el inciso cuarto del modificado Articulo 14°
letra A), numero 1, letra c) las acciones enajenadas quedaban en una situacion de
tributacion indefinida. También este oficio hace mencidén a que por enajenacién no sélo
se refiere a la mera venta de las acciones, sino que incluye en este concepto a la cesién
de bienes en general, como el traspaso de un paquete accionario con sus impuestos

finales suspendidos.

I11.1.3 Incidencia en el F.U.T.

La gran diferencia al referirse a la reinversion de utilidades mediante la adquisicion
de acciones de pago antes y después de las Leyes N°19.578 y N°19.738 se evidencia en
el F.U.T.

En la franquicia previa a las Leyes N°19.578 y N°19.738, al reinvertir, las utilidades
tributables del F.U.T. de la empresa fuente pasaban al control de la empresa receptora,
disponiendo esta de la facultad de distribuir aquellas utilidades tributables, y el
correspondiente crédito, cuando la imputacion a la columna de estas utilidades
correspondiese. En cambio, el tratamiento actual dispone que la empresa receptora
consigne en su F.U.T. las utilidades reinvertidas, pero en una columna totalmente aparte,
y sin la posibilidad de hacer reparto, tributariamente, de estas utilidades. Es decir, la
empresa no posee completamente el retiro reinvertido, sino que queda “en manos del
inversionista”. Es mas, ni siquiera incrementa el total del libro F.U.T. de la empresa

receptora.

En resumen, antes la reinversion quedaba en manos de la empresa receptora, y

después, en manos del inversionista.
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Para los efectos de control para que la reinversion quede en manos del
inversionista, se establecen los certificados y declaraciones juradas abordados en el
siguiente apartado.

Figura 2: Situacién de la Reinversion en el F.U.T.

Antes

Sociedad Fuente

. : . FUT traspasado y
Ret 1
etiro areinvertr —— S.A. Receptora conservado en la
receptora
Después

Sociedad Fuente

Retiro a reinvertr ————> S.A. Receptora

> FUT en manos del
inversionista

[11.1.4 Certificados y Declaraciones Juradas.

En el altimo parrafo que la Ley N°19.578 incorpora al Articulo 14° letra A), nGmero
1, letra c) se establece la nueva obligacion de llevar controles para llevar un seguimiento a
las utilidades reinvertidas e informar al S.l.I. correctamente su situacion. Esta obligacion
se materializa mediante los certificados N°15 y N°16, y las declaraciones juradas N°1821
y N°1822 explicadas en el punto 11.5.4 del Marco Tedrico de esta investigacion. También
se incluye la declaracion jurada N°1886 que corresponde a la comunicacion de los retiros
soportados por Empresas Individuales de Responsabilidad Ltda., Sociedades de

personas, Sociedades de Hecho, Sociedades en Comandita por Acciones y Comunidades
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gue soportan los retiros realizados por sus propietarios socios, socios gestores o

comuneros, sean o no los retiros destinados a reinversion.

Segun la disposicion incorporada, la obligacion de dar aviso de que las utilidades
que se enteraran a la empresa receptora corresponden a utilidades con impuestos finales
suspendidos corresponde al inversionista, quien debe velar en la rapidez de la emision del
certificado N°15, dado que este documento lo debe emitir la empresa fuente y ser
entregado por él a la empresa receptora dentro de los 20 dias corridos que contempla el

beneficio para que el retiro sea considerado legalmente como reinversion.

Mediante la obligatoriedad en la emisién de la declaracion jurada N°1822 se
reafirma la disposicion de que las utilidades registradas en el F.U.T. de la empresa
receptora se registran en una columna totalmente separada sélo para motivos de control.
Esto porque en la mencionada declaraciéon las sociedades anénimas abiertas y cerradas
comunicaran al S.I.I., cuando tomen conocimiento, la enajenacién de acciones adquiridas
con utilidades reinvertidas por parte del inversionista. Por tanto, las utilidades que
ingresaron al F.U.T., pero que estuvieron en manos del inversionista, se han mantenido
intactas para permitir el correcto flujo de las utilidades reinvertidas del inversionista, es
decir, la empresa receptora actia como custodio de las utilidades reinvertidas, esto
debido a que la nueva disposicién establece que, ante la situaciéon de enajenacion, el
producto que obtenga el inversionista se entendera como el retiro tributable que dio origen
a las utilidades reinvertidas mas la actualizacion desde el mes anterior del primer retiro
tributable hasta el mes anterior al de la enajenacién. Se puede entender que la sociedad
receptora actla como la prorrogacion del retiro principal en términos del cumplimiento

respecto de la tributacién de los impuestos finales en suspenso.

Figura 3: La Reinversion mantiene su calidad de retiro tributable

Sociedad Fuente

Retiro Tributable ———> S.A. Receptora

Enajenacion — 2 Retiro Tributable + VIPC*

—~ FUT en manos del
inversionista

*Variacion del IPC
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El Oficio N°2.037 del 11 de Mayo del 1999 reafirma la disposicion de que el
registro de las utilidades reinvertidas se realizara en una columna totalmente aparte en el
F.U.T., pudiendo anotarse en anexo informacion complementaria. Ademas, en tal columna
se registraran las utilidades tributables, sin perjuicio de que la sociedad opte por incluir
mayor informacién, como la eventualidad de que parte de la reinversion correspondiera a
ingresos no renta o rentas exentas, aunque lo principal es conocer el monto de utilidades

tributables y su crédito.

En la fecha en que el inversionista enajene sus acciones adquiridas con utilidades
reinvertidas, la sociedad receptora emitird la declaracion jurada N°1822 para comunicar
esta situacion al S.1.I. y en su registro F.U.T. saldara el monto que para el efecto anotd en

columna totalmente separada de su registro ordinario.

Si bien la obligacion de estos documento se estableci6 en el afio 1998, la
Resolucion N°7213 del 02 de Diciembre del mismo afio, sefiala que si antes de la entrada
en vigencia de la modificacién de la Ley N°19.578, respecto de las reinversiones ocurridas
en el afio calendario 1998, la sociedad fuente informé como minimo los antecedentes que
solicita el certificado N°15, estos se entendian como validos para los propdsitos
informativos ahora solicitados. En cambio si la reinversién, ocurrida en la misma fecha,
permanecia en la sociedad receptora, y esta no contaba con ninguna informacién de su
composicion y procedencia, se permitia hasta el dia 31 de Diciembre de 1998 para que la
sociedad fuente emitiera un certificado N°15. Esto con la finalidad de que todas las
reinversiones ocurridas desde el afio tributario 1999 en adelante cumplieran con los

requisitos informativos, a modo de sanear la informacion entregada.

[11.1.5 Devolucién de Capital.

El Articulo 17° nimero 7 establece el procedimiento y orden de imputacion de
utilidades para efectuar una disminucién de capital, mencionado en el punto 11.5.1.3 del

Marco Tedrico de esta investigacion, y resumido en la siguiente tabla:
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Tabla 9: Prelacién de la Devolucién de Capital

Orden Procedencia de la devolucion Tributacion
1° | Utilidades tributarias, capitalizadas o no. Impuestos Finales, con crédito.
Utilidades financieras, en exceso de las _ , o
2° _ _ Impuestos Finales, sin crédito.
tributarias.
3° | Capital. Ingreso No Renta.

(Contreras H., Gonzalez L. 2004.)

Pero al existir utilidades reinvertidas en la empresa, este procedimiento no opera
para tales utilidades, como se refiere al caso el Oficio N° 2970 del 04 de Noviembre del
1998, entendiéndose que en caso de devolucion total o parcial de capital social los
montos que perciba el inversionista propietario de las utilidades reinvertidas tributaran por
sus respectivos impuestos finales suspendidos, en la proporcidon que corresponda a la
devolucién en caso que fuera parcial, dado que se entiende que percibe un retiro
tributable y en ningln caso se trata de una devolucion de capital.

Figura 4: El retiro tributable se mantiene a través de la Devolucion de Capital

Sociedad Fuente

Retiro Tributable ———> S.A. Receptora

Devolucién de Capital S
Social Retiro Tributable + VIPC

Esta situacién tiene sentido, dado que el tenor de la normativa del Articulo 17°
namero 7 es que la devolucion de capital consista en el reintegro del aporte de los
inversionistas, y como tales aportes no fueron generados en la empresa no son renta.
Pero si la devolucion de capital implica imputar utilidades tributables, estas de todas

formas deben cumplir con la tributacion de impuestos finales.
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Cabe mencionar que tal devolucién se debera actualizar desde el mes anterior al
del aporte, hasta el mes anterior al de la devolucion, utilizando las utilidades segun el
F.U.T. al 31 de Diciembre del afio anterior al que se efectia la devolucién para las
sociedades andnimas, segun indica la Circular N°53 del 17 de Octubre del 1990 en su
tema lll, letra d), parrafo 5°.

[11.1.6 Situacion al Enajenar.

El gran problema en el escenario anterior a la entrada en vigencia de las leyes en
estudio, surgia cuando el inversionista enajenaba sus acciones adquiridas con utilidades
reinvertidas. Dado que esta inversion mantenia sus impuestos finales suspendidos, era
obligacién del inversionista afrontar esta obligacion en el momento en que esta inversion
le fuese devuelta de cualquier forma por la empresa, pero al enajenar su parte de
propiedad sobre la sociedad anénima, el inversionista se desprende de las utilidades que
él invirti6, por ende, la obligacién de los tributos suspendidos permanecia en la empresa
receptora, en la cual el inversionista ya no poseia ningun vinculo. El inversionista, con el
producto de la enajenacién de sus acciones, obtenia una nueva obligacion impositiva,

solo en relacion a la tributacion de la enajenacion.

La tributacion dependera de las condiciones en las que se efectud la enajenacion
de las acciones, esto es, determinar correctamente el precio y el costo de la venta, ambos
montos debidamente actualizados, independientemente de los tributos que se

encontraban suspendidos.

Los factores relevantes de la enajenacién recaen en su tipificacion de habitualidad.
Para que sea considerada habitual se debe cumplir alguna de las siguientes condiciones

no copulativas:

a) Plazo menor a un afio desde la adquisicion a la fecha de venta.
b) Giro u objeto social de “compraventa” de acciones.
¢) Relacionamiento de las partes.

d) Circunstancias previas o concurrentes a la transaccion, segun el S.1.1.

Si no concurre ninguna de las condiciones anteriores, se clasifica la transaccién

como no habitual.
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Si las acciones hubiesen sido adquiridas con fecha anterior a la entrada en
vigencia de la reforma tributaria del 31 de Enero del 1984, mencionada en el punto 11.1.2
del Marco Teodrico de esta investigacion, y la transaccion se considera no habitual, la
utilidad en la operacion se trata como un ingreso no renta puro, es decir, no soporta pago
impuesto alguno. En cambio, si de igual forma se califica como no habitual, pero la fecha
de enajenacion es posterior a la fecha de la reforma previamente citada, la utilidad se

considera como ingreso no renta, pero afecto al Impuesto Unico de Primera Categoria.

Tabla 10:

Situacién del Mayor Valor producto de la Enajenacién de Acciones

Tratamiento Tributacion* Requisitos y Condiciones
Acciones | Ingreso No Renta _ ., ,
adquiridas ouro Enajenacién no Habitual
antes del
31/01/1984 Ingreso No Renta | Enajenacion habitual, se afecta con IU.
Régimen .Impuesto de |Habitualidad ————> Circunstancias
General Primera Categoria | Plazo ———— > Inferior a 1 afio
e Impuesto final | Relacionamiento ————> Entre las partes
Mayor valor en exceso de reajuste (por IPC) y que no
Impuesto Unico | Sea habitual ni relacionado.
Régimen U (Primera Exencion de 1U si personas que no deban declarar
Categoria) renta efectiva en Primera Categoria obtienen mayores
valores y estos son inferiores a 10 UTA.
Régimen Bolsa de Valores del pais
Art. 107 Ingreso No Renta Oferta Publica de Acciones (OPA)
(Ex 18 ter) Adquisicién Colocacién Accs. primera emision
Convertibles en acciones
Valores del Art.109
Bolsa de Valores del pais
* Tributacion Enajenacion OPA
del Mayor Valor Valores del Art.109
Presencia Bursatil (= 25%)

(Art. 17, nimero 8, incisos 3y 4, y Art. 107 nimero 1 LIR. Circ. N°7 del 25 Enero 2005.)
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La tabla anterior, resume las circunstancias que afectardn la enajenacion de
acciones, mas precisamente la situacion del mayor valor, la cual dependera del contexto

en que se ubique la operacion.

En definitiva, el hecho de que no existiera nhormativa respecto a la enajenacion de
acciones adquiridas mediante utilidades reinvertidas permitia al inversionista aprovechar

un “mayor” beneficio de aquel que contempla en su fondo la reinversion.

El tratamiento en caso de que el inversionista no tenga domicilio o residencia en
Chile, y por tanto su obligacion impositiva final se trate del Impuesto Adicional, consiste en
que el adquirente de las acciones debe efectuar una retencién a la remesa a cuenta del
Impuesto Adicional que tendria que declarar el inversionista extranjero. Segun el Oficio
N°3115 del 24 de Septiembre del 2001, esta retencién debe efectuarse en toda ocasion,
incluso si el inversionista extranjero pretende reinvertir el producto de la enajenacion. Esto
con motivo de resguardo, atendiendo que la pronunciacién de la intencion de reinvertir no
constituye una obligacion, por tanto, para evitar que esto suceda, el legislador opté por la
alternativa mas oOptima en cuanto a resguardo del importe fiscal se refiere. Ya que si se
hubiese conferido la posibilidad de no retener el impuesto adicional, y luego resultare que
el inversionista extranjero no reinvierte en el pais, existiria la situaciéon de depender del

correcto actuar del inversionista extranjero de enterar el impuesto adicional.

[11.1.7 Resultado en la Enajenacion.

Cuando la enajenacién de las acciones adquiridas mediante reinversion se haya
realizado antes de la entrada en vigencia de las Leyes N°19.578 y N°19.738, el resultado
obtenido dependia de la diferencia entre el costo de adquisicion de las acciones y el
precio de venta. La obligacion de pagar los impuestos suspendidos no era aplicable, dado
que la utilidad reinvertida entraba y permanecia en el F.U.T. de la empresa receptora,
entendiéndose no percibida por el inversionista que enajend sus acciones adquiridas

mediante utilidades reinvertidas.

Por tanto, en la eventualidad de obtener una pérdida en la operacion, es decir,
gue el precio de venta haya sido inferior al del costo de las acciones, el inversionista no

enfrentaba obligacion impositiva alguna.
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Mientras en el caso de obtener ganancia, es decir, que el precio de venta haya
sido superior al del costo de las acciones, la tributacion correspondia sélo al mayor valor
determinado, el cual se afectaba con Impuesto Unico de primera categoria, siempre y
cuando cumpliera los requisitos de no habitualidad ni relacionamiento respecto a quién
enajena, de lo contrario se afectaba con el Régimen General de la Ley de la Renta, esto
es, impuesto de primera categoria y el correspondiente impuesto final.

En el caso en que la operacion realizada por el inversionista resulte en una
ganancia, el mayor valor obtenido tributar& bajo Régimen de Impuesto Unico a la renta de
primera categoria, siempre y cuando cumpla los requisitos de no habitualidad ni
relacionamiento a quién enajena, de lo contrario se afectara con el Régimen General de la
ley de la renta, esto es, impuesto de primera categoria y el correspondiente impuesto
final. Respecto de la carga tributaria suspendida, esta se hara efectiva en este momento,
por cuanto en esta situacion el inversionista tributara por el retiro tributable original
actualizado, pudiendo rebajar el impuesto de primera categoria que gravé la utilidad en la
oportunidad en que se generd, mas la tributacion del mayor valor en las condiciones

indicadas previamente.

En el caso en que la operacion realizada por el inversionista resulte en una
pérdida, el menor valor obtenido no significard una menor carga tributaria respecto de la
tributacion pendiente de las utilidades reinvertidas. Por cuanto en esta situacion el
inversionista tributara por el retiro tributable original actualizado, pudiendo rebajar el
crédito por impuesto de primera categoria que gravo la utilidad en la oportunidad en que

se genero.

Esta pérdida en la enajenacion podra recuperarse y rebajarse siempre y cuando al
caso se cumplan las indicaciones del Art. 31 N°3 L.IL.LR., esto es, que sean pérdidas

relacionadas con el giro del negocio.
Entendidas las posibles circunstancias a las que se pudieron ver encontradas las

enajenaciones, se reflejardn estas situaciones con simulaciones numéricas para adquirir

un mayor entendimiento al respecto.
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I11.2 Simulaciones Practicas.

Para brindar un entendimiento en el impacto de carga tributaria que debia
enfrentar la enajenacion de acciones, y otras instancias, se explicaran con ejemplos
numericos estas circunstancias.

Para explicar cada simulacion se utilizara la siguiente estructura:

A) Determinacion de Costo actualizado:

Corresponde al costo de adquisicion de las acciones, es decir, el monto del retiro

tributable de la sociedad fuente, mas su actualizacion. Utilizando factores reales de I.P.C.

Para calcular el factor directo de actualizacion se utiliza la siguiente férmula:

Factor Fecha Actual
Factor Fecha Base

B) Comparacion entre composicion y Precio de Venta:

Comparacion del costo actualizado con el precio de venta.

C) Tributacion:

Acorde con los antecedentes indicados vy la vigencia de la normativa respectiva, se

sefala la tributacién correspondiente.

D) Observaciones (Conclusiones):

Se mencionardn los efectos para las partes y otras obligaciones cuando

correspondan, asi como comentarios.
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[11.2.1 Situacion N°1:

El Sr. Valdez, socio gestor de “Buen Café” S.C.A. realiza un retiro por un monto de
$1.500.000.- en la fecha 12.10.1994. Al dia siguiente decide efectuar una inversion en una
sociedad anénima abierta, adquiriendo 100 acciones de “R.R. S.A.”, cumpliendo con
todos y cada uno de los requisitos establecidos en el Articulo 14° letra A), nimero 1, letra

c) de la L.I.R. para suspender su I.G.C.

Al cabo de tres afnos, el dia 05.11.1997el Sr. Valdez decide vender sus acciones al

Sr. Herndndez, persona natural, por un monto ascendente a $2.000.000.-

A) Determinacién de Costo actualizado:

El costo de adquisicién fue de $15.000.- por accién. Mas el siguiente factor de

correccion:

Oct 199766,422
Sep 199453,643

= 1,238

Entonces, $15.000 * 1,238 = $18.570.- Que corresponden al costo de una accién
actualizada. Al tratarse de 100 acciones enajenadas, se multiplica el valor de cada accion

por el numero de acciones: 100 Acciones a $18.570.- (cada una) = $1.857.000.-

B) Comparacion entre composiciéon y Precio de Venta:

Costo Adquisicion Total Actualizado | $ 1.857.000
Precio de Venta $ 2.000.000
Diferencia $ 143.000

C) Tributacion:
La normativa vigente (1997) no hace distincion de la procedencia de las acciones

vendidas. Por tanto el hecho de que las acciones hubieran sido adquiridas mediante

retiros reinvertidos, no afecta la operacion presente.
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Por tanto, la tributacién para el Sr. Valdez en este caso corresponde al Régimen
de Impuesto Unico. Pero al estar dentro del limite de exencion de 10 U.T.A. y cumplir
con el requisito indispensable de que el Sr. Valdez no declara rentas en la Primera
Categoria, no enfrenta obligacién tributaria por este mayor valor.

En caso de que no existiera la mencionada exencion, el Sr. Valdez tributaria por el

siguiente monto:

Mayor Valor | Tasa de Primera Categoria | Impto. a Declarar
$ 143.000.- 15% $ 21.450.-

D) Observaciones:

Al recibir acciones que fueron adquiridas mediante retiros reinvertidos, el Sr.
Hernandez pasa a ser un accionista mas de “R.R. S.A.”, por tanto, cuando esta sociedad
devuelva o distribuya la columna de utilidades reinvertidas en el F.U.T. el Sr. Hernandez o
cualquier otro accionista puede enfrentar la carga tributaria suspendida de las acciones
adquiridas mediante utilidades reinvertidas, dado que la normativa vigente de esta
situacion (1997) persigue el monto reinvertido y este puede ser retirado por cualquier
socio que consuma estas utilidades en el F.U.T. Es asi como el Sr. Hernandez puede
vender la totalidad de sus acciones, consumiendo utilidades tributarias anteriores, que no
correspondan a las utilidades reinvertidas. Por tanto, por este Gltimo acto el Sr. Hernandez
dejaria de ser accionista de “R.R.S.A” y la obligacion tributaria pendiente de las utilidades
reinvertidas deberd ser soportada por el accionista que efectivamente consuma estas
utilidades en el F.U.T.

[11.2.2 Situacion N°2:

Situemos el ejemplo anterior a la fecha de plena vigencia de las Leyes N°19.578 y
N°19.738 en estudio. Para tal caso, la adquisicion tiene fecha 12.10.2004 y la enajenacion
ocurre el 05.11.2007.
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A) Determinacién de Costo actualizado:

El costo de adquisicion es de $15.000.- por accion, mas el factor de correccion:

Oct 200792,255
Sep2004 81,311

= 1,135

Entonces, $15.000 * 1,135 = $17.025.- Que corresponden al costo de cada accién
actualizada. Al tratarse de 100 acciones enajenadas, se multiplica el valor de cada accion

por el nimero de acciones: 100 Acciones a $17.025.- (cada una) = $1.702.500.-

B) Comparacion entre composiciéon y Precio de Venta:

Costo Adquisicion Total Actualizado | $ 1.702.500
Precio de Venta $ 2.000.000
Diferencia $ 297.500

C) Tributacion:

La normativa vigente (2007) si hace distincion de la procedencia de las acciones
vendidas. Por tanto, el hecho de que las acciones hubieran sido adquiridas mediante

retiros reinvertidos afecta la operacién presente.

Por tanto, la tributacién en este caso corresponde al Régimen de Impuesto Unico
por el mayor valor obtenido en la operacion, mas el Pago de los Impuestos

Suspendidos actualizados.

Mayor Valor | Tasa de Primera Categoria | Impto. a Declarar
$ 297.500.- 17% $ 50.575.-

El retiro tributable original ocurrié el afio 2004, por lo tanto en tal fecha fueron

emitidos los Certificados N°15 y N°16, incluyendo la siguiente informacion:
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Certificado N°15:

Monto Inversién
Fechq Retlr'o, Concepto de la _ Montp crédito Imptg.
y/o Enajgnacmn Inversién Monto nominal del | de primera categoria
de acciones retiro tributable asociado al retiro
tributable
Adquisicién de
Oct. 2004 Acciones de Pago
de S.A. abierta |$ 1.500.000.- $ 307.229.-
Totales $ 1.500.000.- $ 307.229.-

Certificado N°16 resumido (En anexo se adjunta Modelo de Certificado completo):

Situacion tributaria de los retiros
destinados a reinversiéon
Monto Monto Monto
Fecha no:\nﬂionnatlodel nom_inal nom_inal nom_inal Incremento
efectiva etiro retiro retiro retiro por
delos | jocrnados efectuado efectuado efectuado | |mpyesto de
retiros o concargoa | concargoa | concargoa Primera
_ » utilidades utilidades utilidades Categoria
reinversion | triputables tributables gue no
afectas al exentas al constituyen
.G.C. I.G.C. renta
Oct. 2004 |$1.507.500.-| $ 1.507.500.-| $ 0.-1$ 0.-/$ 308.765.-
Totales $1.507.500.-| $ 1.507.500.-| $ 0.-1% 0.-|$ 308.765.-

Los valores presentados en el certificado anterior estan actualizados desde la
fecha del retiro, a la fecha de presentacién de este certificado, en donde se conoce la
situacion definitiva del retiro, correspondiente al mes de diciembre del afio en curso
(2004). El factor de actualizacion utilizado es 1,005 (Nov. 200481,757 / Sep. 2004 81,311).

Entonces se debe agregar el retiro suspendido a la declaracién del Impuesto
Global Complementario del Sr. Valdez, la cual se compone por todas las rentas que haya
percibido durante todo el afio comercial 2007. Supongamos dos casos mas a partir de

esta situacion:

e Soblo percibio6 el producto de la enajenacién:

En este caso la Unica renta que percibié el afilo 2007fue el monto de la

enajenacion, por lo cual debera tributar por el mayor valor determinado ademas
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del retiro tributable original por $1.500.000.- actualizado por el factorl,143,
resultando $1.714.500-. (Nov. 2007 92,952 / Sep. 2004 81,311), la cual se ubica
en el en tramo exento del I.G.C. (tabla sefialada en el tema 1.2 del Marco Tedrico
de esta investigacion). Determinado de la siguiente forma:

-UTA vigente para afio 2007: $386.472.-

-UTA a ubicar en Tramos: $1.714.500.-/ $386.472.- = 4,44 UTA

-Primer Tramo I.G.C. “Entre 0 y 13,5 UTA". Exento.

Por lo que en esta situacién el Sr. Valdez no tributara este afio 2007, dado
gue sus ingresos se encuentran en el tramo exento del Impuesto Global
Complementario. Independiente del hecho de que el retiro suspendido en el afio
de origen (2004) hubiese hecho aumentar el tramo de Global Complementario en
ese entonces, dado que aunque se hubo generado en el afio 2004, no fue sino

hasta el afio 2007 en donde efectivamente percibe el monto del retiro.
En lo respectivo al Impuesto Unico, el Sr. Valdez no declara renta de
primera categoria y al encontrarse dentro del monto de exencion, esto es 10

U.T.A. No debe afrontar obligacién impositiva por este concepto.

Percibe otros ingresos ademas de la enajenacion:

En el caso de que el Sr. Valdez obtuviera otros ingresos en el afio 2007 su
ubicacién en el tramo de 1.G.C. cambiaria. Por ejemplo, si en su calidad de socio
gestor percibe un sueldo de $13.000.000.- anuales, ademés de los $2.020.000.-
correspondientes al valor de enajenacion actualizado por el factor 1,01 (Nov 2007
92,952 / Oct 2007 92,255), descompuestos en $1.714.500.- del retiro tributable
actualizado y el saldo de $305.500.- correspondiente al mayor valor. Su tributacion
se determina de la siguiente manera:

-UTA vigente para afio 2007: $386.472.-

-UTA a ubicar en Tramos: $14.714.500.-/ $386.472.- = 38,07 UTA

-Tercer Tramo I.G.C. “Entre 30 y 50 UTA”. Factor: 0,10. Rebaja: 2,175 UTA.

-Crédito por Impuesto de Primera Categoria Actualizado: $351.163.-

($307.229 * 1,143 (Nov. 2007 92,952 / Sep. 2004 81,311)).

57



-Célculo de I.G.C.:

Retiros $ 1.714.500.-
Rentas del Art. 42 N°1 $ 13.000.000.-
Base Imponible $ 14.714.500.-
Factor 0,10
Impuesto $ 1.471.450
Rebaja ($386.472 * 2,175) | $ <840.577.->
I.G.C. segun tabla $ 630.000.-
Crédito por U $ -

Crédito por I. Primera Cat. | $ <351.163.->
Impuesto a Pagar $ 279.710.-

De esta manera el impuesto final y el crédito asociado suspendidos enfrentan su

situacion tributaria al ingresar a la renta global de la declaracién de este afo.

Al igual que en la situacion anterior, el mayor valor no genera obligacién impositiva

al quedar dentro de limite de la exencién de 10 U.T.A.

D) Observaciones:

La Renta de Ganancia de Capital, que es el mayor valor de $305.500.-, no se
agrega en este caso para aumentar el tramo del 1.G.C. porque en este caso aquel mayor
valor resulté un Impuesto Unico de Primera Categoria, y ademas esta dentro del limite de

las 10 U.T.A de exencion.

Al recibir acciones que fueron adquiridas mediante retiros reinvertidos, el Sr.
Hernandez pasa a ser un accionista mas de “R.R. S.A.”, pero la obligacién respecto de los
impuestos y créditos suspendidos termina con la declaracion, reconocimiento y pago de
aguel monto reinvertido por parte del Sr. Valdez, quien a su vez puede volver a reinvertir
el monto del retiro tributable original y su crédito actualizados, elimindndolos de su

declaracién siempre y cuando cumpla para tal efecto las obligaciones relacionadas.
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“‘R.R. S.A.” debe emitir la declaracién jurada N°1822, para dar aviso al S.1.I. que el
accionista enajend sus acciones reinvertidas y deba ser declarado el tributo suspendido.
También en esta misma declaracion se sefalara la eventualidad de que el inversionista
haya decido volver a reinvertir el producto de su enajenacion, pero solo en la proporcion
correspondiente al retiro tributable original y se crédito actualizados. (En anexo se incluye
detalle de esta declaracion jurada).

[11.2.3 Situacion N°3: Devolucién de Capital

El Sr. José Montebianco, persona natural, socio de “M.M.N.S. Ltda.” efectda un
retiro el dia 04.03.2005 por $24.000.000.- El dia 15 del mismo mes, con el retiro intacto,
decide invertirlo en “D.Y.W.S. S.A.” sociedad anénima cerrada, adquiriendo en la bolsa

15.000 acciones.

Para los efectos de reinversion, “M.M.N.S. Ltda.” Emite el certificado N°15:

Monto Inversién

Monto crédito Impto.
Monto nominal del | de primera categoria

Fecha Retiro

ylo Enajenacién | C°ncepto dela

X Inversion . g . d
de acciones retiro tributable asociado al retiro
tributable
Adquisiciéon de
Mar. 2005 Acciones de Pago
de S.A. cerrada |$ 24.000.000.- |$ 4.096.380.-
Totales $ 24.000.000.- |$ 4.096.380.-

A fin del ano 2005, la sociedad “M.M.N.S. Ltda.” Informa mediante el certificado
N°16 lo siguiente, actualizado por el factor 1,04 (Nov. 84,719/ Feb.81,115):
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Situacion tributaria de los retiros
destinados a reinversion

Monto Monto Monto
Fecha Monto nominal nominal nominal Incremento
efectiva | nominal del retiro retiro retiro por
de los retiro efectuado efectuado efectuado |Impuesto de
retiros | destinados a | concargoa | concargoa | concargoa Primera
reinversion utilidades utilidades utilidades Categoria
tributables tributables que no
afectas al exentas al constituyen
.G.C. I.G.C. renta
Mar.2005 | $ 24.960.000.- | $ 24.960.000.- $0.- $ 0.-|$4.260.235.-
Totales |$24.960.000.- | $ 24.960.000.- $0.- $ 0.-1$4.260.235.-

En el ano 2009, luego de acuerdo en junta extraordinaria, “D.Y.W.S. S.A.” acuerda

el dia 24 de Agosto del mismo afio una disminucién de capital. En conformidad con el

Articulo 28° de la Ley S.A. se procede a realizar la disminucién de capital el dia 06 de

Octubre, disminuyendo el valor nominal de la sus acciones a $1.000.-

A) Determinaciéon de Costo actualizado:

Al adquirir 15.000 acciones por un monto total de $24.000.000.- el Sr. José pago6

$1.600.- por accion.

Si el valor de la accion baja a $1.000.- se genera una diferencia de $600.- que
multiplicada por el total de acciones (15.000) resulta $9.000.000.- de la fecha inicial. Por

tanto, este valor que es el retiro tributable, debe actualizarse a la fecha de la disminucion

por el siguiente factor:

Sep. 2009 99,38

= 1,23

Feb. 2005 81,115

Entonces, el retiro tributable actualizado corresponde a $11.070.000.-

B) Comparacion entre composicion y Precio de Venta:

En esta situacién no ocurre una venta. Sélo se analizara el retiro tributable.
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C) Tributacion:

El Sr. Montebianco el afio 2009 no recibe otro ingreso, por tanto debe declarar el
retiro tributable actualizado a diciembre del mismo afio, por el factor 1,00 (Nov 2009 98,92
/Sep 2009 99,38), por lo tanto se mantiene en $11.070.000.-
-UTA vigente para afio 2009: $451.824.-
-UTA a ubicar en Tramos: $11.070.000.- / $451.824.- = 24,50 UTA
-Segundo Tramo I.G.C. “Entre 13,5y 30 UTA”. Factor: 0,05. Rebaja: 0,675
UTA.
-Crédito por Impuesto de Primera Categoria Actualizado: $4.997.584.-
($4.096.380.-* 1,22 (Nov. 2009 98,92 / Feb. 200581,115)).
-Monto total reinvertido actualizado: $29.280.000.- ($24.000.000.-* 1,2
(Nov. 2009 98,92 / Feb. 2005 81,115)).

-Proporcion Crédito por Impuesto de Primera Categoria:

$29.280.000.- $4.997.584.-
$11.070.000.- $1.889.445.-

-Célculo de I.G.C.:

Retiros $ 11.070.000.-
Base Imponible $ 11.070.000.-
Factor 0,05

Impuesto $ 553.500
Rebaja ($451.824 * 0,675) | $ <304.981.->
I.G.C. segun tabla $ 248.519.-
Crédito por I. Primera Cat. | $ <1.889.445.->
Impuesto a Pagar $ <1.640.926.->

D) Observaciones:

Segun el Articulo 53° inciso tercero (L.I.LR.), los $1.640.926.- previamente
determinados seran devueltos al Sr. Montebianco a los 30 dias siguientes a la declaracién

efectuada y reajustados por I.P.C. segun indica el Articulo 97°.
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Al tener su origen en utilidades reinvertidas, la devolucién de capital social pierde
su tratamiento como tal, y pasa a conformarse como retiro tributable en la proporcion

correspondiente a la disminucion.

Observaciéon General

A método de entregar una idea del formato del anexo que la sociedad receptora

puede utilizar para registrar el monto de la reinversion recibida, se entrega el siguiente

formato:
Tabla 11: Formato de control de Reinversién recibida
Monto afecto, | Monto exento | Ingresos no | Exceso | Crédito por
pendiente de | de Impuestos Renta de Impuesto de
Detalle _ _ _ _ .
tributacion Finales Retiro Primera
Categoria
Retiro
) ) $12.000.000.-* | $1.500.000.- | $890.000.- - $2.457.828.-
Reinvertido
<Enajenacion>
<Disminucién>
Total/Saldo

(Salort. 2005: 642)

*Valor supuesto

Para optimizar el control de estos valores, el “Retiro Reinvertido” debe consignarse
a su valor original, es decir, al valor en que se origind el retiro. Para esto se deben
deflactar los valores que le sean informados a la sociedad receptora, por medio del

certificado N°16.
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CAPITULO IV: DISCUSION DE RESULTADOS

En vista de que esta investigacion se desarroll6 a través de una metodologia
cualitativa con alcance descriptivo-causal, es decir, se basa fuertemente en la
observacion y estudio de los documentos disponibles, se pueden brindar los siguientes
resultados.

La principal fuente de informacion, que es el Articulo 14° letra A), numero 1°, letra
c) junto con las Leyes N°19.578 del 29 de Julio del 1998 y N°19.738 del 19 de Junio del
2001, y sus respectivas circulares N° 70 del 1998 y N° 49 del 2001, se refieren al hecho
gravado de la reinversion cuando se incurre en la enajenacion de las acciones adquiridas
con utilidades reinvertidas, entregando detalles para comprender esta situacion. Pero el
motivo de esta investigacibn no puede ser apreciado con la mera lectura de estos
documentos recién citados, sino que, para comenzar, se necesita saber por qué se
instaura una ley, saber que no habia antes que ahora si, examinar las leyes, las cuales se
limitan a explicar o normar situaciones, por lo que para conocer lo que no estaba normado
es imprescindible buscar informacion anexa, la cual pudo ser encontrada gracias al
“Administrador de Contenido Normativo” (A.C.N.) que es un sitio web del S.l.I. que se

asimila a una gran biblioteca virtual.

En el A.C.N. se puede encontrar amplia informacion de ciertas leyes, cada una
ordenada por articulos. Dentro de la documentacién del articulo que reglamenta la
reinversién se pueden encontrar Resoluciones, Circulares y Oficios dictados por el S.1.1.,
pero no todos referentes especificamente a la reinversion, ya que el articulo 14 L.I.R trata
del “Sistema de tributacion a base de retiros y distribuciones segun Registro FUT y/o
FUNT de los impuestos Global Complementario o Adicional.” en el cual la reinversion es

s6lo un acépite.

Incluso después de una intensa busqueda, el motivo de por qué una ley o alguna
de las instrucciones precitadas del S.I.I. es dictada, no se presenta, sino que se debe
analizar el contexto e implicancias que una ley o articulo posee y compararlo con el
contexto e implicancias en circunstancias previas a la existencia de tal norma. Tal fue el

trabajo realizado y explicado a través de esta investigacion.

Lo mas cercano a una explicacion o fundamento de la instauracion de las

modificaciones en estudio, se pudo encontrar en el documento “Historia de la Ley”, de la

63



cual, como se menciona en el cuerpo de esta investigacion, solo se tiene acceso a la Ley
N°19.738 del 19 de Junio del 2001. En este documento se encuentran transcritas las
sesiones en el congreso en cuanto a la discusion del proyecto de esta ley, por lo que se
pudo contar con algunos antecedentes adicionales que no figuraban en ningun texto legal

con respecto a la razén que motivé la instauracion de esta ley.

Cabe sefialar que en ningun lugar y por ningin motivo en la documentacion legal
revisada, ni en la H.L. N°19.738, se reconoce que el inversionista que reinvertia en
acciones de pago y posteriormente las enajenaba se desprendia de su obligacion
impositiva en el contexto anterior a las leyes en andlisis, sino que el foco de atencion es
con la obligacién del producto reinvertido el cual se reconoce en suspensiéon de pago de
tributos indefinidamente.

La documentacion legal tampoco contiene ejemplos numéricos, es por esto que
uno de los contenidos de esta investigacion consiste en simulaciones, con miras de
entregar un mejor entendimiento a nivel de procedimiento de declaracién de impuesto en
lo que concierne al contexto de la existencia de reinversion de utilidades y su beneficio de
la suspensién de los impuestos finales.
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CAPITULOV: CONCLUSION

El enfoque de investigacibn sobre el cambio de normativa respecto de la
reinversién en distintos afios para las sociedades andnimas abiertas y cerradas, comenzo
por la elaboracién del Marco Tedrico, el cual debe revelar la informacion de los temas a
ser tratados en la investigacion para sustentar y entregar una base de conocimientos al

lector de la investigacion.

Con la incorporacion de la Ley N°19.578, el legislador corrige los vicios de la
normativa anterior para encaminarla hacia el tenor que desde un principio se le quiso
otorgar, el cual es establecer un incentivo para los grandes contribuyentes al ahorro y al
desarrollo, esto al destinar sus ganancias a la creacion de nuevas empresas o

sociedades.

Esta modificacién se vislumbra en el F.U.T., dado que es uno de los cambios
mayormente perceptibles, en el cual la inversion reinvertida se consigna solamente en
este libro extracontable, y no esta disponible, tributariamente, para que la sociedad

receptora disponga de ella.

Considerando que el beneficio de la reinversién se incorporé el afio 1984 en el
inciso quinto del Articulo 1° de la Ley N°18.293, y la primera modificacion en estudio
ocurrié el aflo 1998, existid un tramo de 14 afios en los cuales planificadores tributarios,
conocedores de la materia, inversionistas, o como se deseé referirse a ellos, tuvieron la
suspicacia de ocupar la instancia que la misma ley permitia, a través de su silencio, para
eludir la obligacién impositiva de los impuestos en suspenso que generaron a través del
retiro de utilidades tributables, actuando en todo momento dentro de los margenes legales

establecidos en ese entonces.

Se hace distincion en la utilizacion del término “eludir” y no “evadir’. El primero,
que como la misma Real Academia Espafola define, es: “Evitar con astucia una dificultad
0 una obligacién”; en cambio el segundo es definido por el mismo organismo como:
“Evitar un dafo o peligro”, sefialando para este término, en otra definicion, el concepto de

ilegalidad.
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Si bien no es un hecho concreto en cuanto a tratamiento de la presente
investigacion, llama la atencion que en normativas anteriores, como en la circular N°1.121
del 24 de Marzo del 1987 y N°2.106 del 29 de Septiembre del 1996, entre otros
documentos, la reinversion sea considerada como “franquicia”, mientras que en la
resolucion N°7.213 del 02 de Febrero del 1998 (ley anterior a la Ley N°19.578) y circular
N°70 del 16 de Noviembre del 1998 que abarca directamente las pautas para el nuevo
entendimiento de la Ley N°19.578, entre otros documentos, se refiere a la inversiébn como
“tratamiento”. El término franquicia sugiere un aporte o apoyo directo por parte del Estado
para rebajar costos de, en este caso, los inversionistas. Puede que al utilizarse este
término, el concepto de reinversibn se malinterpretara y permitiera que ocurriese la
situacion tratada en esta investigacion que dice relacién con la enajenacion de acciones

adquiridas con utilidades reinvertidas.

Respecto de eventuales dificultades en la instauracién de la modificacién en
estudio efectuada al Articulo 14° letra A), numero 1°, letra ¢) pueden ser, como en toda
nueva disposicion regulatoria, la emision de circulares tendientes a entregar mayor
detalle, precisar el sentido y nuevas obligaciones o requisitos en cuanto a informacion a
entregar, como es el caso en estudio, que establece mayor control sobre la constancia de
que el retiro tributable que dio origen a la suspension de tributos sigue como obligacion

presente del inversionista.

Una de las principales obligaciones que se estableci6 fue la de emitir certificados y
declaraciones juradas, para los cuales se impartieron instrucciones en las respectivas
resoluciones N°7213 del 1998 y N°51 del 2001, que en sus anexos incluye el formato de
certificados y declaraciones que les corresponde emitir tanto a la sociedad fuente como a

la receptora.

La medida de aplicar estas leyes fue correcta, en vista de que algunos
inversionistas dejaban de enterar en arcas fiscales fuertes importes al no estar gravado el
hecho en el que incurrian. Como lo refleja la H.L. N°19.738 que indica que en el afio 1997
por concepto de reinversion y posterior enajenacion el Estado dejé de recaudar cerca de
$1.500.000.000.- y esta cifra solo considera un afio en andlisis y acotado a las sociedades

andnimas cerradas.
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ANEXO N°1: Fragmento de la Ley N° 19.578 del 29 de Julio del 1998.

LEY NUM 19.578

CONCEDE AUMENTO A LAS PENSIONES Y ESTABLECE SU
FINANCIAMIENTO POR MEDIO DE MODIFICACIONES A NORMAS
TRIBUTARIAS

Teniendo presente que el H. Congreso Nacional ha dado
su aprobacién al siguiente

Proyectodeley:

''"Articulo 1°.- IntrodGcense las siguientes modificaciones en la Ley
sobre Impuesto a la Renta, contenida en el articulo 1° del decreto ley N°
824, de 1974:

1.- En la letra c) del numero 1° de la letra A) del
articulo 14°, agréganse los siguientes incisos finales, nuevos:

''Cuando los contribuyentes que inviertan en acciones de pago de
sociedades andénimas abiertas, sujetdndose a las disposiciones de esta
letra, las enajenen por acto entre vivos, se considerard que el
enajenante ha efectuado un retiro tributable equivalente a la cantidad
invertida en la adquisicién de las acciones, quedando sujeto en el exceso
a las normas generales de esta ley. El contribuyente podrd dar de crédito
el Impuesto de Primera Categoria pagado en la sociedad desde la cual se
hizo la inversiédén, en contra del Impuesto Global Complementario o
Adicional que resulte aplicable sobre el retiro aludido, de conformidad a
las normas de los articulos 56°, numero 3), y 63° de esta ley. Por lo
tanto, en este tipo de operaciones la inversidén y el crédito no pasaréan a
formar parte del fondo de utilidades tributables de la sociedad que
recibe la inversidén. El mismo tratamiento previsto en este inciso tendréan
las devoluciones totales o parciales de capital respecto de las acciones
en que se haya efectuado la inversidén. Para los efectos de la
determinacidén de dicho retiro y del crédito que corresponda, las sumas
respectivas se reajustaran de acuerdo a la variacidédn del Indice de
Precios al Consumidor entre el Ultimo dia del mes anterior al del pago de
las acciones y el Ultimo dia del mes anterior a la enajenacidn.

Con todo, los contribuyentes que hayan enajenado las acciones sefilaladas,
podréan volver a invertir el monto percibido hasta la cantidad que
corresponda al valor de adquisicidén de las acciones, debidamente
reajustado hasta el ultimo dia del mes anterior al de la nueva inversién,
en empresas obligadas a determinar su renta efectiva por medio de
contabilidad completa, no aplicéndose en este caso los impuestos
sefialados en el inciso anterior. Los contribuyentes podradn acogerse en
todo a las normas establecidas en esta letra, respecto de las nuevas
inversiones. Para tal efecto, el plazo de veinte dias sefialado en el
inciso segundo de esta letra, se contard desde la fecha de la enajenacidn
respectiva.

Los contribuyentes que efectien las inversiones a que se refiere esta
letra, deberédn informar a la sociedad receptora al momento en que ésta
perciba la inversidén, el monto del aporte que corresponda a las
utilidades tributables que no hayan pagado el Impuesto Global
Complementario o Adicional y el crédito por Impuesto de Primera
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Categoria, requisito sin el cual el inversionista no podrd gozar del
tratamiento dispuesto en esta letra. La sociedad deberd acusar recibo de
la inversidén y del crédito asociado a ésta e informar de esta
circunstancia al Servicio de Impuestos Internos. Cuando la receptora sea
una sociedad andénima, ésta deberd informar también a dicho Servicio el

hecho de la enajenacién de las acciones respectivas.''.(...)

ANEXO N°2: Fragmento de la Ley N° 19.738 del 19 de Junio del 2001.

NORMAS PARA COMBATIR LA EVASION TRIBUTARIA

Teniendo presente que el H. Congreso Nacional ha
dado su aprobacién al siguiente

Proyectodeley:
Articulo 2°.- Introdtcense las siguientes modificaciones en la Ley sobre
Impuesto a la Renta, contenida en el articulo 1° del decreto ley N° 824,

de 1974:

a) Suprimese en el inciso cuarto de la letra c), del numero 1°, de la
letra A), del articulo 14°, la palabra "abiertas".
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ANEXO N°3: Extracto de la Circular N°70 del 16 de Noviembre de 1998.

CIRCULAR N° 70, DEL 16 DE NOVIEMBRE DE 1998.

MATERIA: INSTRUCCIONES SOBRE MODIFICACIONES INTRODUCIDAS AL ARTICULO 14
DE LA LEY DE LARENTA POR LA LEY N°19.578.

l.- INTRODUCCION

a) La Ley N° 19.578, publicada en el Diario Oficial de 29 de Julio de 1998, introduce
una serie de modificaciones al articulo 14 de la Ley de la Renta, tendientes a corregir algunas
situaciones que se producian en relacidon con los retiros de utilidades que se efectuaban de las
empresas para reinvertirlos en otras, quedando en suspenso la aplicacién de los impuestos Global
Complementario o Adicional, mientras tales utilidades no fueran retiradas o distribuidas desde las
sociedades receptoras de las mismas.

b) Mediante la presente Circular se imparten las instrucciones pertinentes relativas a
estas nuevas modificaciones.

(...)

.- INSTRUCCIONES SOBRE LA MATERIA

1.- Reinversidon de utilidades en otras empresas

La letra c) del N° 1 del Parrafo A) del articulo 14 de la Ley de la
Renta, sefiala que las utilidades tributables que se retiren de una empresa o sociedad que
lleva contabilidad completa, para invertirlas en otras empresas o sociedades que también
llevan contabilidad completa, si cumplen con los requisitos que establece la disposicién
legal en referencia, no se consideran retiros tributables para los efectos de los impuestos
Global Complementario o Adicional, hasta cuando dichas utilidades sean retiradas o
distribuidas desde las empresas receptoras de ellas.

Las utilidades retiradas de las empresas fuentes, s6lo podran
invertirse en aumentos efectivos de capital en empresas individuales, en aportes en
sociedades de personas 0 en la adquisicion de acciones de pago de sociedades andnimas
abiertas o cerradas; inversiones que deberan efectuarse dentro de los 20 dias siguientes
de aquel en que se hizo el retiro, para que puedan quedar sujetas a la mencionada
suspension de los impuestos Global Complementario o Adicional.

Ahora bien, la Ley N° 19.578, por su articulo 1°, N° 1 agregé a la
letra c) del N° 1, de la Letra A) del articulo 14, de la Ley de la Renta, tres incisos mediante
los cuales se regula el nuevo tratamiento tributario que tendran los retiros de utilidades
tributables que se efectien para reinvertirlos en la adquisicion de acciones de pago de
sociedades anénimas abiertas y, ademas, especifica la informacion que los inversionistas
deben proporcionar a las empresas receptoras de las inversiones y los antecedentes que
estas Ultimas deben entregar al Servicio de Impuestos Internos en relaciéon con tales
inversiones.
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2.- Reinversion de utilidades tributables en la adquisicién de
acciones de pago de sociedades anénimas abiertas

De conformidad a lo dispuesto por el nuevo texto de la letra
c), del N° 1, de la Letra A) del articulo 14 de la Ley de la Renta, los contribuyentes
(empresarios individuales, socios de sociedades de personas 0 socios gestores de
sociedades en comandita por acciones, que sean personas naturales y personas juridicas,
en este Ultimo caso cuando no tengan domicilio ni residencia en el pais), que efectlien un
retiro de utilidades tributables de una empresa que lleva contabilidad completa, para
invertirlas en la adquisicién de acciones de pago de una sociedad andnima abierta
constituida en el pais, bajo el cumplimiento de las normas generales que establece dicha
disposicion legal, se considerara el referido retiro como una reinversién efectuada en dicho
tipo de sociedades, sin que se considere tributable con los impuestos Global
Complementario o Adicional, con la salvedad importante, segun la modificacién introducida
al mencionado literal, que la utilidad tributable recibida por la sociedad anénima abierta
emisora de las acciones de pago, al igual que el crédito por impuesto de Primera Categoria
asociado a dicha utilidad, no pasara a formar parte del Fondo de Utilidades Tributables de
la sociedad receptora de la inversion.

A su vez, cuando se efectle, en la forma sefialada, un retiro de
utilidades tributables para reinvertirlas en la adquisicion de acciones de pago de
sociedades anonimas abiertas, no estarad gravado dicho retiro con los impuestos Global
Complementario o Adicional mientras no se enajenen las acciones, y la sociedad anénima
abierta receptora de dicha utilidad la considerara como un capital obtenido producto de la
emision de las acciones y, bajo esos términos, debera anotarla en sus registros contables.
Sin embargo, la empresa receptora de todas maneras debera anotar en su registro FUT la
citada utilidad, en una columna totalmente separada de aquella en que se registra el Fondo
de las Utilidades Tributables con los impuestos Global Complementario o Adicional, ya que
la misma norma que se comenta, expresamente sefiala que la mencionada utilidad
invertida en las acciones de pago, al igual que el monto del crédito por impuesto de
Primera Categoria asociado a la utilidad, no debe formar parte de dicho Fondo de
Utilidades. La anotacién precedente, servira de base para que la sociedad anénima abierta
respectiva, dé cumplimiento a la obligacién que le impone la Gltima parte del nuevo inciso
final de la letra c) del N° 1, letra A) del articulo 14 de la Ley de la Renta, esto es, de
informar al Servicio de Impuestos Internos los antecedentes relacionados con la
enajenacion de las acciones por parte del inversionista, situacion que se comenta en el N°
3 siguiente.

Para el cumplimiento de lo sefialado en los parrafos precedentes,
el inversionista debera informar por escrito a la sociedad anénima abierta, que la
adquisicion de las acciones de pago la esta realizando mediante un retiro de utilidades
tributables con impuestos en suspenso efectuado de una empresa o sociedad fuente, en la
forma indicada mas adelante en el nimero 7.-.

Se entiende por "acciébn de pago"”, para los efectos anteriores,
aquella que corresponde a la emitida por una sociedad an6nima abierta para obtener
fondos y financiarse via capital y/o aumento de capital, la que tendra que ser suscrita y
pagada por los accionistas, representando un aporte efectivo a la sociedad.

Por su parte, y conforme a lo dispuesto por el articulo 2° de la Ley
N° 18.046, sobre Sociedades Andnimas, se entiende por sociedades anonimas abiertas
aquellas que hacen oferta publica de sus acciones en conformidad a la Ley de Mercado de
Valores, contenida en la Ley N° 18.045; aquellas que tienen 500 0 mas accionistas y
aquellas en las que a lo menos el 10% de su capital suscrito pertenece a un minimo de
cien accionistas.
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3.- Situacién tributaria en la enajenacion de las acciones de pago
de una sociedad andénima abierta adquiridas mediante un retiro _de utilidades
tributables efectuado de una empresa o sociedad fuente con impuestos en suspenso

De acuerdo al nuevo inciso cuarto de la letra c) del N° 1 de la letra
A) del articulo 14 de la Ley de la Renta, los contribuyentes que han invertido en acciones
de pago de sociedades anénimas abiertas bajo los términos indicados en dicho literal, y las
enajenen por acto entre vivos (esto es, por actos que no son por causa de muerte segun
las normas del Cadigo Civil), se considerara que dicho cedente ha efectuado un "retiro
tributable" equivalente al monto del retiro que realiz6 de la empresa fuente para la
adquisiciéon de las acciones de pago, el cual se afectard con los impuestos Global
Complementario o Adicional, segun sea el domicilio o residencia del enajenante de los
titulos.

En el caso que la enajenacién se produzca por sucesion por causa
de muerte no resulta aplicable la norma en comento, y en consecuencia, no se considerara
efectuado retiro alguno por el causante, pero no obstante ello, la sociedad receptora
debera informar al Servicio sobre el traspaso de las acciones a los herederos.

En otras palabras, el cedente de las acciones en el afio en que las
enajene, debera considerar el valor de adquisicién de los titulos debidamente actualizado
en los términos que se indican mas adelante, como un "retiro tributable" afecto con los
impuestos Global Complementario o Adicional, pudiendo darse de crédito en contra de los
impuestos indicados, el impuesto de Primera Categoria pagado en su oportunidad por la
empresa fuente desde la cual se efectud el retiro que dio origen a la adquisicion de las
acciones de pago. Este crédito tributario se otorgara bajo las normas de los articulos 56 N°
3 y 63 de la ley del ramo. Cabe hacer presente que la calidad de "retiro tributable"
equivalente al monto antes sefialado, es independiente del resultado que se obtenga en la
enajenacién de las acciones, es decir, se trate de una utilidad o pérdida, de todas maneras
debera considerarse como "retiro tributable" el valor de adquisicion de las acciones,
debidamente actualizado, sin perjuicio del tratamiento tributario que corresponde darle a la
pérdida o ganancia obtenida segun lo explicado en el N° 5 siguiente.

Para los fines de la determinacion del retiro tributable, por parte del
inversionista, afecto a los impuestos Global Complementario o Adicional y su
correspondiente crédito por impuesto de Primera Categoria, el valor original reinvertido en
la adquisicion de las acciones, se reajustara de acuerdo a la Variacién del Indice de
Precios al Consumidor existente entre el Ultimo dia del mes anterior al de adquisicion o
pago de las acciones y el ultimo dia del mes anterior al de la enajenaciéon de las mismas.
Ahora bien, para la declaracion de dicho retiro tributable en los impuestos Global
Complementario o Adicional del ejercicio que corresponda, conforme a lo establecido en
los articulos 54 N° 1 y 62 de la ley, el inversionista debera actualizarlo previamente en la
variacion del IPC existente entre el Ultimo dia del mes anterior al de su determinacién y el
Ultimo dia del mes de noviembre del afio respectivo y, sobre el mismo valor asi
actualizado, determinara el crédito por impuesto de Primera Categoria pagado por la
empresa fuente sobre la utilidad tributable, aplicando el factor que corresponda sobre el
retiro neto determinado, segln sea la tasa del impuesto de Primera Categoria con que la
empresa fuente solucioné o pagé dicho tributo de categoria.

La sociedad andénima abierta, cuando tome conocimiento de la
enajenacion de las acciones de pago por parte del inversionista, mediante la anotacién de
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tal circunstancia en el Registro de Accionista, debera informar de este hecho al Servicio de
Impuestos Internos en una Declaracion Jurada Anual en los términos que se estableceran
mediante la dictacion de una Resolucién, antecedentes que también deberan quedar
anotados en el registro FUT en el mismo lugar donde la empresa registrd originalmente la
inversion, sefialando mediante una nota que la inversién y su correspondiente crédito
fueron informados al Servicio a través de la Declaracion Jurada Anual del afio tributario
pertinente. La obligacién precedente nace de lo establecido en la Ultima parte del nuevo
inciso final incorporado a la letra c) del N° 1 de la Letra A) del articulo 14 de la Ley de la
Renta.

Cabe sefalar, en todo caso, que el monto del "retiro tributable" a
considerar como afecto a los impuestos Global Complementario o Adicional, quedara
sujeto hasta el monto que la sociedad fuente inform6é que los retiros destinados a
reinversion fueron cubiertos con utilidades tributables. En el caso que las acciones se
enajenen en el mismo afio en que se efectud el retiro destinado a reinversion, debera
estarse a la situacion tributaria definitiva de dicho retiro, informado por la empresa fuente,
para poder determinar hasta que monto debe considerarse dicha inversién como un "retiro
tributable".

4.- Situacién tributaria de las devoluciones de capital gue efectle
la sociedad anénima abierta de la cual se adquirieron las acciones de pago

De conformidad a lo establecido por el nuevo inciso cuarto de la
letra c) del N° 1 de la Letra A) del articulo 14 de la Ley de la Renta, las devoluciones de
capital, ya sea, totales o parciales, realizadas antes de la enajenacion de las acciones, que
las sociedades andénimas abiertas emisoras de las acciones de pago efectien a los
accionistas adquirentes de ellas con utilidades cuya tributacién se encuentre pendiente,
tendrdn el mismo tratamiento tributario sefialado en el N° 3 precedente. Esto es, sera
considerado retiro tributable el total de la cantidad retirada debidamente reajustada, si la
devolucién de capital es de un monto igual o superior a la inversién. En el caso que la
devoluciéon de capital sea inferior al retiro original, reajustado, se debera pagar el impuesto
Global Complementario o Adicional sobre la primera cantidad, con derecho al crédito por
impuesto de Primera Categoria asociado a la utilidad tributable con la cual se hizo la
reinversion, en la parte que corresponda; aplicandose el mismo procedimiento en las
devoluciones posteriores. Las mencionadas sociedades deberan informar a los citados
accionistas en esos términos (como retiros tributables) las devoluciones de capital
mediante los certificados tributarios correspondientes, para que dichas personas los
declaren en los impuestos antes indicados vy llevar el registro de dichas devoluciones en
relacion al monto del retiro original. Para la determinacién de dicho retiro tributable y el
correspondiente crédito por impuesto de Primera Categoria se aplicardn las mismas
normas sefialadas en el N° 3 anterior. Por consiguiente, la posterior enajenacion de las
acciones respectivas, quedara sujeta al régimen tributario especial dispuesto en la norma
legal en comento, en la parte no cubierta con la devolucién de capital y el saldo quedara
sujeto al régimen general de la Ley de la Renta, en los términos explicados en el nimero
5.- siguiente.

5.- Tratamiento tributario del mayor valor obtenido en la
enajenacion de las acciones de pago de sociedades andnimas abiertas adguiridas
con un retiro tributable

El mayor o menor valor (utiidad o pérdida) que se obtenga
producto de la enajenacién de las acciones de pago de las sociedades andnimas abiertas
adquiridas mediante un retiro tributable con impuestos en suspenso, quedara sujeto a las
normas generales de la Ley de la Renta, esto es, en el caso de obtenerse una utilidad, se
afectara con el impuesto de Primera Categoria en calidad de Unico a la renta o a los
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impuestos generales de la ley del ramo, es decir, al impuesto de Primera Categoria y
Global Complementario o Adicional, segun corresponda. La aplicacion de uno u otro
régimen tributario dependera segin se cumplan al efecto las condiciones y requisitos que
exige la letra a) del N° 8 del articulo 17 de la Ley de la Renta, en concordancia con lo
dispuesto por los incisos 2°, 3° y 4° de dicha nimero y articulo 18 de la misma ley. En el
caso que se obtenga una pérdida en la enajenacidon de las acciones, ésta podra
recuperarse en su totalidad conforme a las normas del N° 3 del articulo 31 de la Ley de la
Renta, en el caso de contribuyentes que llevan contabilidad completa. Respecto de los
contribuyentes que no llevan dicho tipo de registro, la citada pérdida la podran recuperar
imputandola, en el mismo ejercicio en que se gener6 o determind, a las utilidades
obtenidas de operaciones de similar naturaleza sujetas a un mismo régimen tributario, sin
que sus excedentes puedan imputarse a los ejercicios siguientes.

En todo caso, se aclara que la ganancia de capital obtenida en la
enajenacion de las respectivas acciones se podra acoger al régimen tributario alternativo
gue se establece en el articulo segundo transitorio de la Ley N° 19.578, en la medida que
se cumplan al efecto las condiciones y requisitos que exige dicha disposicion legal
transitoria, y cuyas instrucciones se impartieron por Circular N° 59, de 1998.

6.- Reinversion del precio de enajenacion de las acciones de pago
de sociedades anénimas abiertas, hasta el monto de adquisicién de las mismas, en
otras empresas obligadas allevar contabilidad completay registro del FUT

No obstante lo sefialado en el N° 3 de este Parrafo Ill, los
contribuyentes que hayan enajenado las acciones en referencia, podran invertir
nuevamente el precio obtenido en dicha cesion, hasta el monto de adquisicion original de
las mismas (o sea por el monto equivalente al retiro), debidamente actualizado, en otras
empresas que lleven contabilidad completa y registro del FUT, quedando sujeta dicha
reinversion a las normas generales de la letra c) del N° 1 de la Letra A) del articulo 14 de la
Ley de la Renta.

La reinversion del precio de enajenacion de las acciones en otras
empresas, hasta el valor de adquisicién de éstas debidamente actualizado, quedara afecto
a las normas generales de la letra c) del N° 1 de la Letra A) del articulo 14 de la Ley de la
Renta, esto es, dicha reinversién debe efectuarse en otras empresas obligadas a
determinar la renta efectiva en la Primera Categoria mediante contabilidad completa;
materializarse dicha inversion en aumentos efectivos de capital en empresas individuales,
aportes en sociedades de personas y en la adquisiciéon de acciones de pago en sociedades
anonimas abiertas o cerradas; efectuarse dentro de los 20 dias siguientes, contado dicho
plazo, en este tipo de reinversiones, desde la fecha en que se efectud la respectiva
enajenacién de las acciones, y el inversionista debera efectltar la debida comunicacién a la
empresa receptora de la inversion. Si la reinversion se efectla nuevamente en la
adquisicién de acciones de pago de sociedades andnimas abiertas, tanto el inversionista
como la sociedad receptora de la inversion, deberan sujetarse a la normativa dispuesta en
los N°s. 2, 3y 4 precedentes.

El valor a reinvertir en otras empresas producto de la enajenacion
de las acciones, serd equivalente al valor de adquisicién de las acciones, debidamente
actualizado en la Variaciéon del Indice de Precios al Consumidor existente entre el Gltimo
dia del mes anterior al de adquisicion de los titulos y el ultimo dia del mes anterior a la
nueva inversion, valor que no se considerara retiro tributable con los impuestos Global
Complementario o Adicional. Si se efectta una reinversion menor que el retiro de utilidades
tributables, debera pagarse el Impuesto Global Complementario o Adicional por la
diferencia que se determine en la comparacion entre la segunda y la primera de las
cantidades mencionadas, con el crédito correspondiente, si procediere. La sociedad
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receptora debera registrar el valor asi reinvertido en su Registro FUT como una utilidad
disponible y sera tributable cuando dicha utilidad sea retirada o distribuida por la respectiva
sociedad receptora a sus propietarios, socios 0 accionistas, salvo que se trate de una
sociedad an6nima abierta que se sujetara a lo expresado en los nimeros 2, 3y 4 de este
Parrafo IIl.

7.- Informacién que en general debe proporcionar el inversionista
ala sociedad receptora de lainversién

De conformidad a lo dispuesto por el ultimo inciso de la letra c) del
N° 1 de la Letra A) del articulo 14, de la Ley de la Renta, los contribuyentes que efectlen
las inversiones a que se refiere dicha letra (aumentos efectivos de capital en empresas
individuales, aportes en sociedades de personas y adquisicion de acciones de pago de
sociedades anénimas abiertas o cerradas), deberan informar dichas inversiones a la
respectiva sociedad receptora de las mismas, indicando su identificacién, fecha, el monto
del aporte que corresponde al retiro tributable efectuado de la empresa fuente que no ha
pagado el impuesto Global Complementario o Adicional, y su correspondiente crédito de
Primera Categoria asociado a dicha inversiébn. La mencionada informacion debe
proporcionarse en el momento en que la sociedad receptora respectiva recibe o percibe la
inversion. Si el inversionista no da cumplimiento al requisito de informar las inversiones
efectuadas, no podra gozar de la suspension de los impuestos Global Complementario o
Adicional que afecta al retiro efectuado de la sociedad fuente, entendiéndose que tales
retiros tienen la calidad de tributables frente a los impuestos personales antes
mencionados en el ejercicio en que se efectud el retiro.

8.- Informacién a proporcionar en general por la sociedad receptora al Servicio
de Impuestos Internos

La sociedad receptora de la inversion referida en el namero
anterior, acusara por escrito recibo de la inversion efectuada y del correspondiente crédito
de Primera Categoria asociado a dicha utilidad tributable. En la fecha de la recepcion de la
comunicacion que le haga el inversionista, y en base a los antecedentes en ella
consignados, la sociedad receptora debera contabilizar la inversion recibida en sus
registros contables, y a su vez, en el Registro FUT, en una columna totalmente separada
de las utilidades tributables, mientras no se conozca su situacion tributaria definitiva.

Una vez que la sociedad receptora de la inversién reciba la
comunicacion de la sociedad fuente de la situacién tributaria definitiva de los retiros
destinados a reinversién, debera anotarlos en su registro FUT, ya sea, como una utilidad
tributable o no tributable, segin los antecedentes proporcionados y, a su vez, la misma
informacion deber& proporcionarla al Sll, a través de una Declaracion Jurada Anual en los
términos que se estableceran mediante la dictacion de una Resolucion.

Finalmente, se sefiala que conforme a lo dispuesto por la Ultima
parte del nuevo inciso final de la letra c) del N° 1 de la Letra A) del articulo 14 de la Ley de
la Renta, las sociedades an6nimas abiertas o cerradas, cuando tomen conocimiento de la
enajenacion de las acciones de pago adquiridas mediante retiros de utilidades tributables
con los impuestos Global Complementario o Adicional en suspenso, a través de la
anotacion de esta circunstancia en el Registro de Accionistas, deberan informar de este
hecho al Sll mediante una Declaracién Jurada Anual, en los términos que se estableceran
a través la dictacion de una Resolucion.
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9.- Vigencia de las modificaciones gue se comentan

a) El inciso segundo del articulo 18 de la Ley N° 19.578, sefala
gue lo establecido por el primer inciso nuevo agregado, por el N° 1 del articulo 1° de dicha
ley, a la letra c) del N° 1 de la letra A) del articulo 14 de la Ley de la Renta, regira respecto
de las inversiones en acciones que se efectden a contar del 01 de mayo de 1998.

Ahora bien, en el primer inciso nuevo agregado a la norma de la
ley del ramo antes mencionada, se establece el tratamiento tributario que tendra la
reinversion de utilidades que se efectlie mediante la adquisicion de acciones de pago de
sociedades anonimas abiertas, el cual se analiz6 en los nimeros 2 al 6 anteriores. Por lo
tanto, las inversiones que se efectden a partir del 01 de mayo de 1998, en acciones de
pago de sociedades andnimas abiertas, asi como la nueva inversion que se realice,
después de enajenar estas acciones, quedan sujetas al tratamiento tributario comentado
en los numeros indicados. Mientras tanto que las inversiones en el tipo de acciones
sefialadas, efectuadas con anterioridad a dicha fecha, mantendran el tratamiento tributario
dispuesto en la letra c) del N° 1 de la letra A) del articulo 14 antes de su modificacion por la
Ley N° 19.578.

b) Por su parte, y de acuerdo a lo establecido por el inciso
primero del articulo 18 de la Ley N° 19.578, que sefiala que lo dispuesto en su articulo 1°
regira a contar del Afio Tributario 1999, lo establecido en el nuevo inciso final de la letra c)
del N° 1 de la letra A) del articulo 14 de la Ley de la Renta, comenzara a regir a contar de
dicho afio tributario.

Saluda a Ud.,

DIRECTOR

ANEXO N°4: Extracto de la Circular N°49 del 30 de Julio del 2001.

CIRCULAR N°49 DEL 30 DE JULIO DEL 2001
MATERIA : MODIFICACIONES INTRODUCIDAS A LOS ARTICULOS 14, 18, 20, 34, 34 BIS, 47,
65, 68,97 Y 101 DE LA LEY DE LA RENTA, POR LA LEY N° 19.738, DEL ANO 2001.

I.- INTRODUCCION

1) En el Diario Oficial de fecha 19 de junio del afio 2001, se publicé la Ley N° 19.738, la cual
mediante su articulo 2° introdujo una serie de modificaciones a la Ley de la Renta, especificamente
a los articulos 14, 18, 20 N° 1 letra b) incisos sexto y séptimo, 34, 34 bis, 47, 65, 68, 97 y 101 de
dicho texto legal, tendientes, por una parte, a perfeccionar el contenido de dichas normas,
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eliminando con ello algunos vacios legales existentes, y por otra, facilitar la aplicacion de ciertas
disposiciones.

2) Mediante la presente Circular se analizan cada una de las modificaciones introducidas a las
normas legales antes indicadas, fijando al mismo tiempo sus alcances tributarios.

IIl.- INSTRUCCIONES SOBRE LA MATERIA

1.- Modificacién introducida al inciso cuarto de la letrac) del N° 1 de la Letra A) del articulo
14 de la Ley de la Renta

a) En esta norma legal, la letra a) del articulo 2° de la Ley N° 19.738, suprimid la palabra
"abiertas", con el fin hacer extensivo el mismo tratamiento tributario que contempla actualmente
dicho precepto legal para los contribuyentes que invierten en acciones de sociedades anénimas
abiertas, a lainversion en acciones de sociedades andnimas cerradas, cuando éstos Ultimos
inversionistas hayan adquirido tales acciones de pago mediante la reinversiéon de utilidades
tributables, conforme a las normas de la letra ¢) del N° 1 de la Letra A) del articulo 14 de la ley del
ramo, y posteriormente proceden a enajenar dichos titulos por acto entre vivos, considerandose en
la especie que los cedentes de las mencionadas acciones han efectuado un retiro tributable,
equivalente a la cantidad invertida en la adquisicion de las referidas acciones, quedando el citado
retiro sujeto a la tributacién y obligaciones que establece la norma modificada en su inciso primero
y siguientes.

b) Por lo tanto, el tratamiento tributario que contempla actualmente la letra c) del N° 1 del articulo
14 de la Ley de la Renta, en sus incisos cuarto y siguientes, es aplicable respecto de cualquier tipo
de acciones, sean de sociedades an6nimas abiertas o cerradas, que se hubieren adquirido con
retiros de utilidades tributables destinadas a reinversion en los términos que lo dispone el
precepto legal precitado, siendo aplicable en la especie las instrucciones de la Circular N° 70, de
1998, mediante la cual se impartieron las normas pertinentes cuando se establecié por primera vez
dicho régimen impositivo para la inversién en acciones de sociedades andnimas abiertas.

¢) Por consiguiente, los empresarios individuales, socios de sociedades de personas, socios
gestores de sociedades en comandita por acciones y contribuyentes del articulo 58 N° 1 de la Ley
de la Renta, que reinviertan utilidades tributables mediante la adquisicién de acciones de pago
de sociedades an6nimas cerradas, y posteriormente enajenen tales titulos, dichas personas,
como las respectivas sociedades fuentes y receptoras de las utilidades, quedaran sujetos al
régimen tributario y a las obligaciones administrativas que establece el inciso cuarto y siguientes de
la letra c) del N° 1 de la Letra A) del articulo 14 de la Ley de la Renta, exigencias que se
explicitaron mediante la citada Circular N° 70, del afio 1998 y Resolucion Ex. N° 7.213, D.O.
10.12.98, debiéndose modificar este Gltimo documento para incorporar también a las sociedades
anénimas cerradas de la obligacién que tienen, en virtud de las normas legales precitadas, de
informar a este Servicio la enajenacion de las acciones de pago respectivas cuando éstas sean
transferidas por aquellos accionistas que las hubieren adquirido mediante el retiro de utilidades
tributables destinados a reinversién, exigencia que deberd cumplirse en los términos que lo
establezca el texto actualizado de la referida resolucion
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ANEXO N°5: Certificado N°15.

Modelo de Certificado N° 15, Provisorio Sobre Reinversion de Utilidades en Otras
Empresas que Llevan Contabilidad Completa, Segun Normas de la Letra c) del N° 1 de la
Letra A) del Articulo 14° de la Ley de la Renta.

Mombre o Razdn Social Empresa o Sociedad Fuente
RUT M

Direccidn

Siro o Actividad

CERTIFICADO SOBRE REINVERSION DE UTILIDADES EN OTRAS EMPRESAS QUE LLEVAN CONTABILIDAD
COMPLETA, SEGUN NORMAS DE LA LETRA C) DEL N* 1 DE LA LETRA A) DEL ARTICULO 14 DE LA LEY DE
LA RENTA

CERTIFICADO M® .
Ciudad yfecha ...

La Ermpresa Individual, Sociedad o Cormunidad gue suscribe cerifica & la empresa o sociedad receptora
................................................................................................ RUT N®........................que el propietario,
SOCID, COMMUNEI O AL N R, Or e e . RUT W*
........................................... en la fecha que se indica mas adelante, ha efectuado de esta empresa, sociedad o
cormunidad, un retiro destinado a reinversion o ha enajenado acciones de pago adguiridas con utilidades
reinvertidas bajo las normas de |a letra c) del M* 1 de la letra A) del articulo 14 de la Ley de la Renta:

MONTO INVERSION
FECHA RETIRO /0 CONCEPTO DE LA MONTO CREDITO IMPTO.
EHAJENACION DE INVERSION MOHTO HOMINAL 1a CATEGORIA
ACCIOHES RETIRO TRIBUTABLE | ASOCIADO AL RETIRO
TRIBUTABLE
i} {2} 13} iH
TOTALES % %

Se extiende el presente cerificado en cumplimiento de lo dispuesto en el inciso final de la letra C) del N*1 de la
Letra &) del articulo 14 de |a Ley de la Renta, y sus modificaciones posteriores.

Mombre, M* RUT y Firma del Propietario o Representante
Legal de |z Sociedad o Cormunidad Fuente
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Certificado N°16.

ANEXO N°6

los Retiros

Sobre Situacién Tributaria Definitiva de

Destinados a Reinversion, Segin Normas de la Letra c) del N° 1 de la Letra A) del Articulo

14° de la Ley de la Renta.

16,

Modelo de Certificado N°
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Jurada N°1822.

ion

Declaraci

ANEXO N°9

Formulario N° 1822
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