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RESUMEN

La crisis econdmica del 2008 denominada “Crisis Subprime”, originada por los créditos
hipotecarios del mismo nombre en Estados Unidos, plante6 una de las mayores
preocupaciones de los gobiernos y bancos centrales de distintos paises en buscar
férmulas para evitar nuevas situaciones de inestabilidad financiera que puedan provocar
guiebras o panico bancario. Bajo este escenario, tanto organismos reguladores del sector
bancario como los gobiernos han considerado que lo que se requiere es que dicho sector
este mas capitalizado y que tenga mayor capacidad de reaccién. Como respuesta para
ello, Basilea Il busca que los bancos puedan hacer frente con fondos propios a una
eventual crisis futura, para esto, solicitan de una mayor exigencia de capital y una mejora
de la calidad de los elementos que integran los recursos propios. La novedad viene
representada por dos nuevos requerimientos enfocados a un Coeficiente de Liquidez y un

Coeficiente de Financiacion.

Pese a que Chile actualmente sigue las recomendaciones de Basilea | durante la “Crisis
Subprime” sufri6 un menor impacto en comparacion a otros paises de Latinoamérica, es
por ello, que surge la necesidad de analizar la relevancia de implementar Basilea Il en la
banca nacional, ademas de las potenciales ventajas y desventajas que traeria la
aplicacion de este nuevo estandar internacional. Para esto, se considera la situacion
actual del sector bancario teniendo en cuenta la Ley General de Bancos y las
modificaciones que esta sufriria de implementarse la nueva medida. Para este efecto se
llevd a cabo una exhaustiva blsqueda de informacién en libros, revistas, diarios, entre

otros que se organiz6 enfocado a lo relacionado a Basilea Il y su aplicacién en Chile.

Por dltimo, lo que se obtuvo mediante la presente investigacion es, un analisis de los
potenciales efectos de la aplicacién del nuevo estandar internacional de capital bancario
contenido en “Basilea Ill: Marco regulador global para reforzar los bancos y sistemas

bancarios.”




CAPITULO I: MARCO TEORICO

1. Antecedentes Generales

1.1. Comité de Supervision Bancaria de Basilea

La presente investigacién tiene como objetivo analizar los efectos de la aplicacién de
Basilea Ill en Chile, para esto hay que tener presente una serie de acontecimientos que a
lo largo de la historia han llevado a la creacién de este marco de regulacién bancaria. A
continuacién se dara a conocer que es el Comité de Supervisiébn Bancaria de Basilea, que

recomendaciones han emitido y bajo que contexto las han creado.

El Comité de Basilea de Supervisién Bancaria en adelante Comité de Basilea o Comité,
que debe su nombre a la cuidad de Basilea en Suiza donde se cred, “es el principal
organismo normativo mundial para la regulacion prudencial de los bancos y proporciona
un foro para la cooperacion en materia de supervision bancaria.” (Banco de Pagos
Internacionales, 2015). Su objetivo a lo largo de los afios ha sido fortalecer la regulacion,
supervision y practicas de los bancos de todo el mundo con el propdsito de mejorar la

estabilidad financiera.

A modo de ejemplo para dimensionar las necesidades que conllevaron al nacimiento del
Comité podemos encontrar que “la quiebra del banco aleman Bankhaus Herstatt en 1974,
fundamentalmente debido a pérdidas en operaciones cambiarias, fue una primera llamada
de atencién para los supervisores y reguladores sobre la necesidad de contar con
regulaciones bancarias coordinadas a nivel internacional, al menos entre los principales
centros financieros del mundo”(Mogrovejo, 2015).En ese mismo ano, bajo este contexto
se crea el Comité de Basilea auspiciada por el Banco de Pagos Internacionales (Bank for
International Settlements), en su origen comprendia a los supervisores bancarios de los
paises G-10 (Bélgica, Canada, Francia, Alemania, Italia, Japén, Holanda, Suecia, Reino

Unido y Estados Unidos) méas Suiza y Luxemburgo.

En los cuadros siguientes se muestran los paises miembros y observadores del Comité
actualmente y las instituciones respectivas, cabe destacar que en 2009 y 2014, el Comité
amplio su composicion para incluir una serie de paises que no pertenecen al G-10 como
los miembros y observadores, respectivamente, Chile por su parte se encuentra en este

daltimo grupo.




Cuadro N°1: Paises Miembros del Comité de Basilea:

Argentina Banco Central de Argentina
Australia Banco de la Reserva de Australia
Autoridad Australiana de Regulacion Prudencial
Bélgica Banco Nacional de Bélgica
Brasil Banco Central de Brasil
Canada Banco de Canada
Oficina del Superintendente de Entidades Financieras
China Banco Popular de China,
la Comision Reguladora Bancaria de China
Uni6n Europea Banco Central Europeo
Mecanismo Banco Central Unica Europea de Supervision
Francia Banco de Francia
supervision prudencial y autoridad de resolucion
Alemania Deutsche Bundesbank
Federal autoridad de supervision financiera (BaFin)
RAE de Hong Kong Autoridad Monetaria de Hong Kong
India Banco de la Reserva de la India
Indonesia Banco de Indonesia
Autoridad de Servicios Financieros Indonesia
Italia Banco de Italia
Japén Banco de Japén
Agencia de Servicios Financieros
Corea Banco de Corea del
Servicio de Supervision Financiera
Luxemburgo Comisién de Vigilancia para el Sector Financiero
Méjico Banco de México
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Paises Bajos Holanda Banco
Rusia Banco Central de la Federacion Rusa
Arabia Saudita SaudiArabian Monetary Agency
Singapur Autoridad Monetaria de Singapur
Sudéfrica Banco de la Reserva de Sudafrica
Espafa Banco de Espafia
Suecia Banco de Suecia
Finansinspektionen
Suiza Banco Nacional de Suiza
del Mercado Financiero Suizo Autoridad de Supervisioén del FINMA
Turquia Banco Central de la Republica de Turquia
Regulacion Bancaria y Supervision
Reino Unido Banco de Inglaterra
Autoridad de Regulacion Prudencial
Estados Unidos Junta de Gobernadores del Sistema de Reserva Federal

Banco de la Reserva Federal de Nueva York
Oficina del Controlador de la Moneda
Federal Depositinsurance Corporation

Fuente: Banco de Pagos Internacionales. (2015). www.bis.org. Recuperado el 2016, de

http://www.bis.org/bcbs work.htm



http://www.bis.org/bcbs_work.htm

Cuadro N°2: Paises Observadores del Comité de Basilea:

Chile Banco Central de Chile / Banca y vigilancia a las instituciones financieras
Malasia Banco Central de Malasia
Emiratos Arabes Unidos Banco Central de los Emiratos Arabes Unidos

Fuente: Banco de Pagos Internacionales. (2015). www.bis.org. Recuperado el 2016, de

http://www.bis.org/bcbs work.htM

El Banco de Acuerdos Internacionales por su parte, desde los inicios del Comité funciona

como Secretaria.

Actualmente el presidente del Comité es el Sr. Stefan Ingves, Gobernador del Banco de
Suecia. Quien fue nombrado como presidente del Comité de Basilea en julio de 2011y ha

sido nombrado de nuevo hasta junio de 2017.

El trabajo del Comité de Basilea basandose en el objetivo mencionado en un inicio
consiste, en promover la estabilidad financiera global realizando foros de intercambio de
informacién sobre temas de supervision y luego formulando normas, directrices y una
serie de otras publicaciones. Para esto, cada afio este organismo establece un programa
de trabajo para los dos afios siguientes. Cabe destacar que el programa se encuentra

respaldado por los Gobernadores y Jefes de Supervision.

La labor del Comité se organiza bajo cinco grupos principales los cuales son, Grupo de
Supervision y Ejecucién, Grupo de Desarrollo de Politicas, Grupo de Supervision
Macroprudencial, Grupo de Expertos en Contabilidad, Grupo Consultivo de Basilea.
Ademas poseen un grupo de trabajo de alto nivel denominado Grupo de Trabajo sobre la

simplicidad y comparabilidad.

Los documentos emitidos por el Comité “no tienen fuerza legal, y son desarrollados y
emitidos por el acuerdo de los miembros, y en la expectativa de que las autoridades
nacionales individuales ponerlas en practica. De esta manera, el Comité alienta la
convergencia hacia estandares comunes y supervisa su aplicacion, pero sin pretender
una armonizacion detallada de los enfoques de supervision de los paises miembros”

(Banco de Pagos Internacionales, 2015).



http://www.bis.org/bcbs_work.htM

En conclusién, “las recomendaciones del Comité de Basilea, desde su creacién en 1974,
han determinado ampliamente los esquemas utilizados alrededor del mundo para la
administracion del riesgo financiero. Estos estan enfocados desde la perspectiva de los
requerimientos minimos de capital, cuyo propdsito central es asegurar que las
instituciones financieras posean el capital necesario para soportar una pérdida de altas

proporciones sin que se afecte su solvencia.” (Uribe & Ulloa, 2012)

A los largos de los afios el Comité ha emitido una serie de recomendaciones incluyendo

Basilea lll, que se sefialaran a continuacion:

1.2. Acuerdo de Capital de Basilea o Basileall.

En 1986 se crea esta primera reforma, la que fue revisada “en 1988 luego que se lograra
un consenso sobre el enfoque de la medicién del riesgo, al aprobar un sistema de
medicion de capital, el comité en ese momento elabor6 un estandar de capital que fuera
uniforme para los bancos que operaban en los mercados financieros mas importantes”
(Mogrovejo, 2015)

El mismo autor sefiala que esta reforma “fij6 un ratio de 8% de: capital regulatorio / activos
ponderados por riesgo, su proposito consistia en fortalecer la estabilidad del sistema
bancario internacional y para eliminar la desigualdad competitiva, consecuencia de las

diferencias en las exigencias de capitales nacionales”. (Mogrovejo, 2015)

Ademas de lo antes mencionado, el asesor técnico de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras Chile durante el afio 2012 senalo lo siguiente: “los requisitos de
capital de un banco deben determinarse en términos consolidados incluyendo todas las
empresas y sociedades involucradas, salvo el interés minoritario por inversiones en
aguellas en las que el banco no ejerce el control. En consecuencia, desde Basilea | el

capital de un banco debe determinarse en términos consolidados.” (Held, 2012)
ARos mas tarde, “en 1998, se realizé una enmienda para incorporar el riesgo de mercado,

esto es el riesgo derivado de las fluctuaciones en los precios de los activos con cotizacion,

las tasas de interés y los tipos de cambio.” (Iglesias Rohvein y Asoc., 2012)

10
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La Figura N°1 muestra de manera gréfica los riesgos contemplados en esta primera
recomendacion de Basilea y la enmienda que esta tuvo en 1998 incorporando el riesgo de

mercado.

Figura N°1: Basilea | también denominado Acuerdo de Capital de Basilea.

de Crédi
Basilea 1 Basilea 1.5
Inicio: 1986 Inicio: 1993
Vigencia: 1988 Vigencia: 1998

Fuente: Iglesias, Rohvein y Asociados. (Diciembre de 2012). Acuerdos de Basilea.

Argentina

1.3. Marco de Capital o Basilea ll.

Tiene su entrada en vigencia en 2008, y surge con el objetivo “promover la adopcion de
sélidas practicas de gestién de riesgos, y al mismo tiempo lograr un marco regulatorio
internacional que mantuviese la consistencia necesaria que evitara “desigualdad
competitiva” derivadas de requerimientos de capital variados segun la jurisdiccion, en
otras palabras, el objetivo era que los bancos tuvieran una sélida gestion de riesgos lo

que implicaria un menor requerimiento de capital.” (Mogrovejo, 2015)

Este documento tuvo en consideracion las limitaciones de Basilea | por lo que expandio el
contenido de la regulaciéon y supervisién prudencial y dio mas cabida a innovaciones
financieras en productos derivados, es decir, ya no considera solamente el riesgo de

crédito y mercado sino considera ademas el riesgo operacional.

11
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“Basilea Il distinguié tres pilares en la regulacion y supervisién prudencial de los bancos:
requisitos de capital minimo en el Pilar 1 incorporando riesgo operacional; el proceso
supervisor principalmente referido a la evaluacién de la suficiencia de capital en el Pilar 2,
y transparencia financiera y disciplina de mercado en el Pilar 3.” (Held, 2012)

La Figura N°2 al igual que la Figura N°1 busca mostrar el avance que integra esta

segunda recomendacion incorporando el riesgo operacional.

Figura N°2: Avance desde Basilea | también a Basilea Il:

Riesgo Operacional

Basilea 1 Basilea 1.5 Basilea 2
Inicio: 1986 Inicio: 1993 Inicio: 1999
Vigencia: 1988 Vigencia: 1998 Vigencia: 2008

Fuente: Iglesias, Rohvein y Asociados. (Diciembre de 2012). Acuerdos de Basilea.
Argentina

1.4. Crisis Financiera “Subprime”.

Para algunos autores “La crisis se labré antes de agosto: en la primera mitad de 2007 se
hicieron cada vez mas visibles los problemas del mercado “Subprime”, incluida la quiebra
de algunos originadores. E incluso antes hubo un boom de crédito, un fuerte ascenso de
precios de la vivienda y desequilibrios globales del comercio exterior” (Gorton y Metrick,
2012).

En esos afios, en Estados Unidos se habia vivido un largo periodo de bonanza, por lo que

tenian mayor poder adquisitivo, es decir, tenian mas dinero. Los bancos decidieron

12
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entonces ser mas flexibles en la entrega de préstamos para comprar inmuebles,
otorgando mayor cantidad de créditos “Subprime”, dirigidos a clientes que no eran lo
suficientemente solventes en su capacidad de pago. Eran créditos hipotecarios, o sea que
si el cliente dejaba de pagar su deuda, la casa o el departamento comprado pasaba a

manos del banco.

Los créditos “Subprime” son un tipo de préstamo que los bancos estadounidenses hacen
a clientes que no poseen la capacidad de pago suficiente para solventar la deuda, por lo
que el riesgo de no pago es mayor. Para compensar este riesgo, los bancos prestan
dinero a una tasa de interés mas elevada. En ese entonces, los bancos estaban

dispuestos a prestar dinero, y por ende lo hacian a tasas bajas.

Ahora bien la tasa de interés, en términos simples, es la cantidad de dinero que se paga
por pedir un préstamo. Si una persona deposita en un banco, éste le paga una cantidad
de dinero de acuerdo a la tasa de interés vigente, en el caso contrario de si una persona
le pide dinero prestado a un banco, debe pagar una cierta cantidad de dinero al banco por
ello.

Que las tasas de intereses bajaran aumento la disposicion de las personas en
endeudarse para adquirir casas y departamentos, generando un boom en el sector
inmobiliario y un alza en la competencia entre bancos por adquirir el negocio provocando

una carrera entre ellos perdiendo de vista si los deudores eran solventes o no.

Puesto que los bancos deseaban otorgar mayor cantidad de préstamos requerian de
mayor liquidez, es decir efectivo que seguirian prestando a personas para comprar
inmuebles. Es asi como recurrieron a una practica comun en el sector: la
comercializacion de los créditos inmobiliarios, el cual consiste en que los bancos venden a
otras entidades de inversion una deuda que las personas adquirieron con ellos para

obtener su vivienda.

Esos créditos son comercializados como bonos hipotecarios, es decir, que en caso de no
pago por parte de los deudores, el inmueble queda en manos de las instituciones

prestamistas.

Bajo el escenario anterior, se produjo una oferta excesiva de viviendas, conocida como
“sobre stock”, junto con esto muchas personas que no tenian capacidad de pago dejando

de cubrir sus deudas y las viviendas que habian comprado pasaron a manos de los

13
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bancos. De pronto los bancos en vez de dinero, tenian una gran cantidad de casas y
departamentos los que debieron ser rematados. Pero dado a que, una gran cantidad de
viviendas estaban siendo vendidas al mismo tiempo, su valor disminuyé drasticamente.

Resulté asi que los bancos no pudieron recuperar el capital invertido.

Al bajar el precio de las viviendas, bajé también el precio de los bonos hipotecarios que
los bancos habian vendido a otras instituciones. Estos eran equivalentes o incluso
superiores al valor de los inmuebles, pues cuando los clientes “Subprime” adquirieron la
deuda con los bancos, se pensé que las casas y los departamentos subirian su valor con

los afios.

Al darse cuenta de esta situacion, las instituciones financieras que habian comprado
bonos hipotecarios a los bancos trataron de deshacerse de ellos, pero era demasiado
tarde. Los inversionistas, que incluian a bancos extranjeros como el francés BNPParibas,
perdieron confianza y comenzaron a retirar su capital de ellas, trayéndole problemas de
liquidez. Fue tal el desastre que ese afio quebraron dos de los cinco bancos de inversiéon
en Estados Unidos: Bear Stearns y LehmanBrothers, éste Ultimo con 158 afios de historia.

1.4.1. Hechos relevantes.

En esta seccion se realizara una revision de la crisis financiera mencionada
anteriormente basandose en la cronologia entregada por los autores de “Entérese
rapidamente de la Crisis Financiera: Guia de lectura para un fin de semana” Gary Gorton
y Andrew Metrick ambos profesores de finanzas en la Yale School of Management,
Estados Unidos e investigadores del NBER.

A continuacion en el Cuadro N°3: “Cronologia de los principales acontecimientos de la
crisis financiera.”, se dan a conocer los acontecimentos mas importantes de la crisis
subprime de manera cronélogia segun los autores antes mencionados tomando en
consideracién desde enero-julio del afio 2007 hasta llegar a mayo, junio y octubre del afio
2009. A lo largo de aquellos periodos se menciona de manera breve los hechos ocurridos

como las corridas mas importantes, quibras, entre otros sucesos.
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Cuadro N°3: Cronologia de los principales acontecimientos de la crisis financiera.

2007

Enero-julio

Agosto

17 de agosto
9 de septiembre

15 de diciembre

Diciembre
2008

11 de marzo

16 de marzo

4 de junio

15 de julio

7 de septiembre
15 de septiembre

16 de septiembre

19 de septiembre

25 de septiembre

Octubre

3 de octubre

8 de octubre

13 de octubre

14 de octubre

Los aseguradores hipotecarios subprime Ownit Mortgage Solutions y New
Century Financial Corp. se declaran en bancarrota. Masivos descensos de la
calificacién de los titulos respaldados por hipotecas. Kreditanstalt fiir Wieder-
aufbau (KfW),un banco de desarrollo de propiedad del gobierno aleman, apoya
al banco aleman IKB.

Los problemas de los mercados de hipotecas y crédito se extienden a los mer-
cados interbancarios; aumentan los recortes de las garantias de repos; los emi-
sores de PCRA tienen problemas para renegociar sus papeles pendientes; los
grandes fondos de inversién de Francia congelan las redenciones.

Corrida en el originador subprime Countrywide, de Estados Unidos.
Corrida en el banco Northern Rock, del Reino Unido.

Citibank anuncia que registrard en el balance sus siete vehiculos de inversién
estructurada, $49 mil millones.

La NBER declara ulteriormente que diciembre es el pico del ciclo econémico.

La Reserva Federal anuncia la creacién de la Facilidad de Préstamo de Titulos
a Término para promover la liquidez.

El JPMorgan Chase acuerda comprar Bear Stearns, con apoyo de la Reserva
Federal, y la Reserva Federal anuncia la creacién de la Facilidad de Crédito
para Operadores Primarios.

Los aseguradores monolinea MBIA y AMBAC son degradados por Moody's
y S&P.

La Comisién de Valores y Cambios de Estados Unidos emite una orden que
impide la venta en corto a descubierto de acciones financieras.

El gobierno federal toma el control Fannie Mae y Freddie Mac.
Lehman Brothers se declara en quiebra.

El Reserve Primary Fund, un fondo del mercado monetario, “obtiene un ren-
dimiento negativo”y ocasiona una corrida en los FMMD. La Reserva Federal
presta $85 mil millones a AIG para evitar su quiebra.

El Tesoro de Estados Unidos anuncia la garantia temporal de los FMMD, y la

Reserva Federal anuncia la Facilidad de Liquidez de los Papeles Comerciales
respaldados por activos de los FMMD.

Washington Mutual, el banco de ahorro y préstamo mds grande de Estados
Unidos, con $300 mil millones en activos, es intervenido por las autoridades.

La crisis financiera se extiende a Europa.

El Congreso de Estados Unidos aprueba el Programa de Alivio de Activosen
Problemas (TARP) que autoriza gastos de $700 mil millones.

Los bancos centrales de Estados Unidos, Inglaterra, China, Canada, Suecia,
Suiza y el Banco Central Europeo reducen las tasas de interés en un esfuerzo
coordinado para ayudar a la economia mundial.

Los principales bancos centrales anuncian una provisién ilimitada de liguidez
para fondos en dolares; los gobiernos europeos anuncian planes de recapital-
izacién bancaria de todo el sistema.

El Tesoro de Estados Unidos invierte $250 mil millones en 9 bancos impor-
tantes.

2009
Se anmuncian los resultados del Programa de Evaluacién de la Supervisién del
Mayo Capital (“pruebas de estrés”).
2 La NBER declara ulteriormente que junio es el punto mis bajo del ciclo
Junto econémico.
Octubre La tasa de desempleo llega al pico del 10%.

Fuente: Gorton, G., & Metrick, A. (ene /jun de 2012). Entérere rapidamente de la crisis

financiera: Guia de lectura para un fin de semana. Revista de Economia Institucional .
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1.4.2. Efectos de la Crisis Financiera.

Los efectos provocados por la crisis fue que los bancos méas vulnerables a una corrida,
redujeron mas su endeudamiento sindicado, pero no todos en la misma proporcién, como
lo indican los autores Gorton y Metrick “un banco con una relacién de depdsitos a activos
mediana redujo su numero mensual de originaciones de préstamos en un 36% en el
periodo agosto-diciembre de 2008, con respecto al afio anterior. Pero un banco con una
relacibn de depdsitos de una desviacion estandar superior al promedio redujo sus
préstamos en un 49%, mientras que un banco con una relacion de depdsitos de una
desviacion estandar superior al promedio solo redujo sus originaciones de préstamos en
un 21%” (Gorton & Metrick, 2012), en términos simples significa que aquellos bancos que
estaban financiados en su mayor parte con deuda de corto plazo diferente de depdsitos
asegurados reducen en mayor cantidad los prestamos sindicales, es decir, aquellos que

se otorgan solo a empresas y se caracterizan por ser montos muy elevados.

Se debe entender por corrida una retirada masiva de depositos bancarios llevadas a cabo
por una gran cantidad de clientes, también conocida como panico financiero, pénico
bancario, estampida bancaria o asedio bancario. En la "Crisis Subprime", la localizacion
de las corridas, ocurrieron principalmente en el sistema de “Banca en la sombra” recién
formado, incluidos entre ellos los fondos mutuos de mercado monetario, papeles

comerciales, bonos titularizados y acuerdos de recompra.

Por otra parte, se tener presente que “los bancos en la sombra son entidades financieras
diferentes de las instituciones de depdésito reguladas (bancos comerciales, cajas de ahorro
y cooperativas de crédito) que sirven como intermediarios para canalizar ahorros hacia la
inversion [...] Antes de la crisis, el sistema bancario en la sombra habia llegado a cumplir
un gran papel en las finanzas globales; en retrospectiva, podemos ver que la banca en la
sombra fue también una fuente de vulnerabilidades claves” (Gorton y Metrick, 2012). En
cuanto a, los acuerdos de recompra son contratos para vender Valores y a continuacion
volver a comprarlos a un precio y en una fecha especificos. También se conoce como

Repo o Pacto de Recompra.
En base a lo mencionado anteriormente, la crisis puso en evidencia dos limitaciones

propias de Basilea Il: “Primero, insuficiente atencion a los riesgos en los libros de

negociacién, en particular, en innovaciones financiera en bancos grandes e
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internacionalmente activos. Ello puede atribuirse a que Basilea Il adopté sin mayores
modificaciones la enmienda sobre riesgo de mercado de 1996. Segundo, Basilea I
enfatizo la suficiencia de capital de los bancos por los riesgos de crédito, de mercado y

operacional, pero subestimé el riesgo de liquidez” (Held, 2009)

Por lo tanto y bajo la perspectiva antes mencionada se puede concluir que “Apenas se
habia secado la tinta de Basilea Il cuando estallo la crisis financiera. Esta sac6 a la luz los
vacios del acuerdo. Desde entonces la respuesta ha sido llenar los vacios mas grandes,
con grandes revisiones hacia arriba de la calibracion del marco de Basilea. El acuerdo
sobre este marco revisado, Basilea Ill, se logr6 en 2010. Siguiendo las tendencias
historicas los documentos que conformaban Basilea Il llegaron a 616 péaginas, casi el
doble de Basilea II” (Vasileios y Madouros, 2013)

2. BASILEA 1.

Es el “documento que contiene las reformas que el Comité de Basilea publicé en
diciembre del 2009, tomando en cuenta las ensefianzas de la crisis financiera 2008, para
reforzar las normas de liquidez y capital.” (Mogrovejo, 2015). Segun el mismo autor, pero
en términos simples el objetivo principal es mejorar la capacidad del sistema bancario de
absorber perturbaciones en situaciones de estrés financiero o econémico, reduciendo asi

el contagio desde el sector financiero real.

Este dltimo documento nace sin el animo de sustituir los marcos anteriores (Basilea | y
Basilea 1), sino los complementa con un conjunto integral de medidas, algunas de las
cuales corresponden a nuevos conceptos y herramientas que fortalecen la regulaciéon y
supervision micro-prudenciales y afladen una dimension macro-prudencial con colchones

de capital.

La finalidad de la politica macro-prudencial es limitar el riesgo sistémico para reducir al
minimo los costes que la inestabilidad financiera puede imponer al conjunto de la
economia. Dicha politica trata de: “1) Contener el riesgo sistémico mediante el
fortalecimiento del sistema financiero frente a perturbaciones, de forma que pueda seguir

funcionando de manera estable sin ayuda de emergencia en momentos de tension, y 2)

17

——
| —



contrarrestar las fuentes de riesgo y vulnerabilidad tan pronto como se perciba que pueda

tener caracter sistémico.” (Gonzalez Paramo, 2010)

Basilea Il esta compuesto por tres documentos emitidos en diferentes fechas y cada uno
con un objetivo especifico de manera que en conjunto aseguran al maximo la estabilidad

financiera deseada.

A continuacién se presentaran los documentos que componen las reformas contenidas en

Basilea IlI.

2.1. Basilea Ill: Marco regulador global para reforzar los bancos y sistemas

bancarios.

Es el primer documento que nace en diciembre en 2010 aunque su revision y entrada en
vigencia es en junio del 2011. Y su objetivo es mejorar la capacidad del sector bancario
para absorber perturbaciones procedentes de tensiones financieras o econémicas de
cualquier tipo, reduciendo con ello el riesgo de contagio desde el sector financiero hacia la

economia real.

Esta reforma parte sefialando los siguientes temas: Fortalecimiento del marco de capital
global, Introduccion de un estandar de liquidez internacional, Disposiciones transitorias y

Ambito de Aplicacion, para luego ir de lleno a los Requerimientos de Capital.

Para lograr su propdsito, la seccién primera llamada Requisitos minimos y colchones de
capital aborda los siguientes capitulos: Definicion de capital, Cobertura de riesgos,
Colchén de conservacion de capital, Colchén anti-ciclico y por ultimo Coeficiente de
apalancamiento. Ademas de esto indica uno de sus anexos las disposiciones transitorias

para su aplicacion.

El Cuadro N°4: Disposiciones Transitorias Basilea lll, indica como se espera que se sigan
las recomendaciones de este nuevo marco de regulacion bancaria partiendo el 2011 y
terminando el 2019. Sefala que los afios 2011 y 2012 se consideran un periodo de

observacioén del supervisor.
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Cuadro N°4: Disposiciones Transitorias Basilea Ill: Marco regulador global para

reforzarlos bancos y sistemas bancarios.

Disposiciones transitorias

(las zonas sombreadas indican periodos de transicion; todas las fechas corresponden al 1 de enero)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1 enero

2019

Periodo d imient Periodo de aplicacion en paralelo - .
Coeficiente de apalancamiento ene :upeefﬁgg'rm'e” ° 1 enero 2013 — 1 enero 2017 e
Comienzo de divulgacién 1 enero 2015

Coeficiente minimo de capital Ordinario 3,5% 4.0% 45% 4 5% 4 5% 4 5% 4 5%
Colchén de conservacién de capital 0,625% 1.25% 1,875% 2,50%
Coeficiente minimo de capital Ordinario

mis colchsn de conservacion 35% 4,0% 4,5% 5,125% 5.75% 6.375% 7.0%

Deducciones transitorias sobre el CET1

(incluye importes por encima del limite 20% 40% 60% 80% 100% 100%
para DTAs, MSRs y financieras)

Coeficiente minimo de capital de Nivel 1 4 5% 55% 6,0% 6,0% 6,0% 6,0% 6,0%

Coeficiente minimo de capital Total 8,0% 80% 8,0% 8,0% 8,0% 8,0% 8,0%

Coeficiente minimo de capital Total mas

colchén de conservacién 8,0% 8.0% 8.0% 8,625% 9.25% 9,875% 10,5%

Instrumentos que dejan de admitirse como

. - o - Eliminacién progresiva a lo largo de un horizonte de 10 afios a partir de 2013
capital de Nivel 1 no Ordinario o de Nivel 2 prog " P

Inicio del Introduccién
Coeficiente de cobertura de liquidez pericdo de de estandar
observacion minime
Inicic del Introduccion
Coeficiente de financiacién estable neta pericdo de de estandar
observacion minimo

Fuente: Comité de Supervision Bancaria de Basilea. (Diciembre de 2011). Basilea llI:
Marco regulador global para reforzar los bancos y sistemas bancarios. Basilea, Suiza:
Banco de Pagos Internacionales 2011

2.2. Basilea lll: Coeficiente de cobertura de liguidez y herramientas de seguimiento
de riesgo de liquidez (LCR)

Este documento presenta una de las reformas esenciales del Comité de Basilea para
lograr un sector bancario mas resistente: el Coeficiente de cobertura de liquidez el que,
junto con Basilea Ill: Marco Regulador global para reforzar los bancos y sistemas

bancarios buscan una estabilidad financiera.

El objetivo de esta segunda reforma es promover la resistencia a corto plazo del perfil de
riesgo de liquidez de los bancos, lo que significa que “garantiza que los bancos tienen un
fondo adecuado de activos liquidos de alta calidad (HQLA) y libres de cargas, que pueden
convertirse facil e inmediatamente en efectivo en los mercados privados, a fin de cubrir
sus necesidades de liquidez en un escenario de problemas de liquidez de 30 dias

naturales” (Comité de Supervision Bancaria de Basilea, 2013). Ademas de esto, el mismo
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documento sefiala que “el LCR mejorara la capacidad del sector bancario para absorber
perturbaciones procedentes de tensiones financieras o econémicas de cualquier tipo,
reduciendo con ello el riesgo de contagio desde el sector financiero hacia la economia
real” (Comité de Supervision Bancaria de Basilea, 2013).

Para complementar estos principios, el Comité ha reforzado su marco de liquidez
introduciendo dos estandares minimos de liquidez financiera. Estos estandares persiguen
dos objetivos distintos pero complementarios. El primero consiste en promover la
resistencia a corto plazo del perfil del riesgo de liquidez de un banco, garantizando que
tenga suficientes HQLA para superar un episodio de tension significativo durante todo un
mes. Para alcanzar este objetivo, el Comité ha desarrollado el LCR. El segundo objetivo
consiste en promover la resistencia durante un horizonte de tiempo mas amplio, creando
incentivos adicionales para que los bancos financien sus actividades con fuentes mas
estables de forma continua. El Coeficiente de Financiacion Estable Neta (NSFR), que se
revisara a continuacién, complementa al LCR, tiene un horizonte temporal de un afio y se

ha disefiado para hacer sostenible la estructura de vencimientos de activos y pasivos.

2.3. Basilea lll: Coeficiente de Financiacion Estable Neta

Es el dltimo documento emitido del conjunto de Basilea Ill, surge en octubre de 2014 y su
fecha de revision aun no se conoce. “El NSFR exigira a los bancos mantener un perfil de
financiacién estable en relacion con la composicion de sus activos y actividades fuera de
balance.” (Comité de Supervisién Bancaria de Basilea, 2014). Ademas, “el NSFR limita la
excesiva dependencia de la financiacion mayorista a corto plazo, alienta la mejor
evaluacién del riesgo de financiacién para todas las partidas dentro y fuera de balance y

fomenta la financiacion estable” (Comité de Supervision Bancaria de Basilea, 2014).

La Figura N°3, muestra de manera gréafica las medidas que persigue Basilea Ill y a que se
dirigen las reformas, cabe sefialar que esto en conjunto de los tres documentos antes

mencionados.
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Figura N°3: Basilea lll:

ESTAS MEDIDAS PERSIGUEN: LAS REFORMAS SE DIRIGEN A:
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Fuente: lIglesias, Rohvein y Asociados. (Diciembre de 2012). Acuerdos de Basilea.
Argentina

3. SITUACION ACTUAL DE CHILE.

En el caso de Chile, si bien no es un pais miembro del Comité de Basilea, forma parte de
los paises observadores al igual que Malasia y Emiratos Arabes Unidos. Lo que ha
conllevado a que Chile se replantee incorporar los nuevos requerimientos de Basilea lll,
enviando durante el afio 2015 un proyecto al Congreso Nacional que modificaria la actual
Ley General de Bancos, las que a la fecha del estudio estas aldn no han sido aprobadas y
siguen en estudio. Sin embargo, esto constituira un paso concreto para avanzar mas alla
del cumplimiento regulatorio, integrar en la cultura de la organizacién los cambios en la
gestion del capital y en la medicibn de los riesgos que trae consigo la nueva

recomendacion de Basilea lll.

En cuanto a la legislacion actual, la Ley General de Bancos de Chile (LGB) establece la
organizacion y atribuciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
(en adelante Superintendencia o SBIF) y esta contenida en el Decreto con Fuerza de Ley
N°3 promulgada el 26 de octubre de 1997 y publicada el 19 de diciembre del mismo afio.

Su ultima modificacion es del 18 de febrero del 2015 con la Ley 20.818.
En una entrevista Raphael Bergoeing ex — Superintendente de Bancos e Instituciones

Financieras, cuando se le pregunta en qué aspectos esta atrasada Chile, sefiala que

“Chile esta en Basilea | mientras el mundo esta en Basilea llI; el gobierno corporativo de
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la Superintendencia de Bancos, que tiene un superintendente que es nombrado por el
presidente de turno y, por tanto, esta sujeto a presiones politicas; que Chile no tenga una
supervision consolidada, y por ultimo, (la falta) de un modelo de resolucion de bancos en
problemas. Tenemos que cerrar la brecha regulatoria que hemos ido acumulando en la

medida que la tltima gran reforma fue en 1997.” (Bustamante & Poblete, 2015)

Por dltimo es importante sefialar que “segun un informe de la clasificadora de riesgo
internacional Mitch Ratings los tres principales bancos privados del pais, estos son Banco
de Chile, Banco Santander Chile y BCI, ademéas de Banco Estado, se encuentran en un
buen pie para enfrentar la norma que emitira préximamente el Banco Central relacionada

a los nuevos requerimientos de capital.” (Diario Financiero, 2015)

3.1. Composicion del sector bancario chileno.

El articulo 40 de la Ley General de Bancos, senala que un “Banco es toda sociedad
anonima especial que, autorizada en la forma prescrita por la Ley y con sujecién a la
misma, se dedique a captar o recibir en forma habitual dinero o fondos del publico, con el
objeto de darlos en préstamo, descontar documentos, realizar inversiones, proceder a la
intermediacion financiera, hacer rentar estos dineros y, en general, realizar toda otra

operacion que la ley le permita”. (Ley General de Bancos, 1997)

En la actualidad, el sector bancario chileno estd compuesto por 22 bancos chilenos
establecidos y operando en el pais, de estos, 18 bancos de ellos se consideran de
acuerdo al listado de instituciones fiscalizadas de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, como bancos establecidos en Chile, y son los siguientes: Banco
de Chile, Banco Internacional, Scotiabank Chile, Banco de Crédito e
Inversiones, Corpbanca, Banco Bice, HSBC Bank (Chile), Banco Santander-Chile, Banco
Itad Chile, Banco Security, Banco Falabella, Deutsche Bank (Chile), Banco
Ripley, Rabobank Chile, Banco Consorcio, Banco Penta, Banco Parisy Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, Chile (BBVA).

Ademas de los bancos chilenos, hay 4 Sucursales de Bancos Extranjeros Banco do Brasil
S.A., JP Morgan Chase Bank, N. A., Banco de la Nacién Argentina y The Bank of Tokyo-
Mitsubishi UFJ, LTD.
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Los entidades bancarias indicadas anteriormente, estan sujetas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras y se rigen por el D.F.L N°3 del 26 de noviembre de
1997.

El sitio educativo de la Superintendencia, sefiala que “ademas de los bancos nombrados
antes, hay varios que tienen gran difusion publicitaria, pero en realidad, no son bancos
como tales, sino “marcas comerciales” y corresponden a divisiones dirigidas a un
determinado segmento o grupo de clientes de su publico en general. Pese a esto, dichas
divisiones de consumo son fiscalizadas de igual manera que los bancos matrices y sus
resultados son revisados en forma conjunta con los de los bancos a los que pertenecen.”
(Banca Facil, 2014) El Cuadro N°5: Banco Matriz y su marca comercial sefiala cuales

serian las matrices que actualmente utilizan una marca comercial.

Cuadro N° 5: Banco Matrizy su marca Comercial

BANCO MATRIZ MARCA COMERCIAL
Banco de Chile Banco Edwards / Citi y CrediChile
Banco de Crédito e Inversiones Banco Nova y TBanc
Corpbanca BanCondell
Banco Santander- Chile Banefe
Banco Bilbao Vizcaya Argentina, Chile BBVA Express
Scotiabank Chile Banco del Desarrollo
Fuente: BANCA FACIL. (2015). http://www.bancafacil.cl/. Recuperado el 13 de Junio de
2016, desde

http://www.bancafacil.cl/bancafacil/serviet/Contenido?indice=1.2&idPublicacion=30000000
00000076&idCategoria=2

Junto con los bancos antes mencionados, hay otros que para efectos de ventas utilizan un
nombre de fantasia, los que se muestran en el Cuadro N°6: Banco Matriz y nhombres de

fantasia.
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Cuadro N°6: Banco Matriz y nombre de fantasia.

BANCO MATRIZ NOMBRE DE FANTASIA

Scotiabank Chile Scotiabank

Banco de Crédito e Inversiones BCI

Banco Bilbao Vizcaya Argentina, Chile BBVA

Banco del Estado de Chile BancoEstado

Fuente: BANCA FACIL. (2015). http://www.bancafacil.cl/. Recuperado el 13 de Junio de
2016, de

http://www.bancafacil.cl/bancafacil/serviet/Contenido?indice=1.2&idPublicacion=30000000
00000076&idCateqgoria=2

Adicionalmente se debe anotar que los bancos estan agrupados en una asociacion
gremial denominada Asociacién de Bancos e Instituciones Financieras (ABIF). Fundada el
4 de octubre de 1945. En la actualidad esta conformada por 22 bancos y 4 oficinas de

representacion de bancos extranjeros.

3.2. Constitucién de las Empresas Bancarias.

Como lo sefala la definiciobn entregada por la Ley General de Bancos, estas deben
constituirse como sociedades anénimas, para esto los accionistas fundadores de un
banco deberan presentar un prospecto a la SBIF, tanto para su creacién como para la
transformacién de una sociedad financiera en empresa bancaria. Cabe tener presente
gue, se consideraran accionistas fundadores aquellos que ademas de firmar el documento
sefialado, tengan una participacion significativa en su propiedad del 10 % del capital
suscrito y pagado.

En el caso de bancos extranjeros, que deseen establecer sucursales en nuestro pais,
deberan obtener de la SBIF un certificado provisional de autorizacion mediante el mismo
prospecto solicitado a bancos chilenos. Ahora bien, para obtener una autorizacién
definitiva, deberan acompafar todos los documentos que las leyes y los reglamentos
requieran para establecer una agencia de sociedad anénima extranjera. El
Superintendente examinara los estatutos de la empresa con el fin de establecer que no

hay nada contrario a la legislacion chilena y llevara a cabo una investigacion por los
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medios que estime convenientes, si la empresa ofrece suficiente garantia para que se le

otorgue sin riesgo la autorizacion respectiva.

El Superintendente tendra sobre los bancos extranjeros con sucursal en nuestro pais, las
mismas facultades de inspeccién que con los bancos nacionales. Junto con esto, es
importante conocer que los bancos extranjeros que operen en Chile gozaran de los mismo
derechos que los bancos nacionales y estaran sujetos en general a las mismas leyes y

reglamentos, salvo disposicién legal de contrario.

En cuanto al capital y reservas asignadas a la sucursal en este pais, deberdn ser
efectivamente internados y convertidos en moneda nacional, al igual que los aumentos de
capital o reservas que no provengan de capitalizacion de otras reservas. Ningun banco
extranjero podra invocar derechos derivados de su nacionalidad respecto a las

operaciones gue se encuentren efectuando en la sucursal de nuestro.

Ninguna entidad bancaria, sea nacional o extranjera con sucursal en Chile, podra iniciar,
suspender o poner término a sus operaciones sin previa autorizacion del Superintendente.
Los bancos, antes de abrir cualquier oficina dentro del pais, deberan informarlo a la SBIF,
y el banco que resuelva cerrar una oficina, debera dar aviso a la SBIF, con a lo menos, 90
dias de anticipacion a la fecha del proyectado cierre.

El horario de atencién al publico del Banco del Estado de Chile y el resto de los bancos
serd fijado por el Superintendente, debiendo ser uniforme para todas las oficinas de la
misma localidad. Estas, trabajaran de lunes a viernes de cada semana, en jornada Unica

bancaria, sin prejuicio de las facultades del Superintendente.

Por ultimo, ninguna persona natural o juridica podra dedicarse a la captacién o a recibir en
forma habitual dinero del publico, ya sea en depésito, mutuo o en cualquier otra forma sin

previa autorizacion.

3.3. Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF).
La SBIF segun el articulo primero de la Ley General de Bancos es “una institucion

autébnoma, con personalidad juridica, de duracién indefinida, que se regira por la presente

ley y se relacionara con el Gobierno a través del Ministerio de Hacienda...” (Ministerio de
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Hacienda, 1997). Ademas sefiala que la Superintendencia como su personal se regira por
las normas del sector privado.

Corresponde a esta entidad la fiscalizacion, del Banco del Estado, de las empresas
bancarias, cualquiera sea su naturaleza y de entidades financieras cuyo control no esté

encomendado por la ley de otra institucion.

El Superintendente de Bancos e Instituciones Financieras sera el jefe superior de SBIF, y
sera nombrado por el Presidente de la Republica. En cuanto al personal de la
Superintendencia serd nombrado por el Superintendente, el que designara el nUmero de
intendentes, empleados, inspectores, agentes especiales y demas personas que bajo su
juicio sean necesarios, otorgandoles a cada uno de ellos derechos y obligaciones. Cabe
sefalar que el Superintendente posee la libertad de nombrar y remover al personal sin
necesidad de autorizacion de alguna otra entidad, para estos efectos, todo el personal es

de a exclusiva confianza del jefe superior.

En cuanto a las prohibiciones del personal de la Superintendencia segun el DFL N°3 son

las siguientes:

- Solicitar créditos en las empresas bancarias y financieras sujetas a fiscalizacion

- Adquirir bienes de empresas fiscalizadas sin previo permiso escrito del
Superintendente.

- Recibir directa o indirectamente de empresas sujetas a fiscalizacion, dinero u

objetos de valor, en calidad de obsequio u cualquier otra forma.

Es importante sefialar que, el que infrinja las prohibiciones y quienes se consideren

implicadas cometeran el delito de cohecho.

A las prohibiciones anteriores se le suma la de revelar cualquier detalle de los informes
emitidos, o dar a personas que no correspondan detalle de hechos, negocios o

situaciones de las que tenga conocimiento en el ejercicio de sus funciones.

La representacion legal, judicial y extrajudicial de la SBIF correspondera al
Superintendente, quien podra ejecutar los actos y celebrar los contratos que sean
necesarios para el cumplimiento de sus deberes y dentro de sus facultades se encuentra

ademas, la de adquisicion y enajenacion de bienes muebles. En tanto para bienes
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inmuebles, ya sea adquisicion o enajenacion se requiere de aprobacion del Ministerio de
Hacienda.

Ahora, en caso de acciones judiciales en contra del Superintendente, la SBIF
proporcionarle defensa en todas aquellas acciones que se inicien en su contra por actos u

omisiones en el desempefio de su cargo, incluso sin haber cesado de este.

Por ultimo, la Superintendencia estara sometida a fiscalizacion de la Contraloria General
de la Republica exclusivamente en lo que concierne al examen de las cuentas de sus

gastos.

3.4. Fiscalizacion.

El Superintendente tiene el deber de fiscalizar que las entidades sujetas cumplan con las
leyes, reglamentos, estatutos y disposiciones que la rijan sobre sus operaciones y
negocios. Esta facultad se amplia a la de interpretar las leyes y reglamentos y normas que
rijan mas entidades en cuestién. Es importante conocer, que el Superintendente podra
ejercicio las facultades que esta ley le otorga desde que se inicie la organizacién de una

institucion fiscalizada hasta que termine su liquidacién.

Con el objeto de velar por el cumplimiento de sus respectivos deberes de fiscalizacion, los
Superintendentes de Bancos e Instituciones Financieras, de Valores y Seguros y de
Administradores de Pensiones podran compartir informacion, excepto aquella que se
considere bajo el caracter de secreto bancario, aunque de ser compartida dicha

informacioén, esta mantendra su caracter.

3.5. Reglas Generales Aplicadas a los Bancos y a su Administracion.

Como se menciond en un inicio, los bancos se rigen por la Ley General de Bancos y en

auxilio, por las disposiciones aplicables a las sociedades an6nimas abierta en cuanto no

sean contrarias. No seran aplicables a los bancos las siguientes normas de sociedades

andnimas abiertas:
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a. Exigencias de acuerdo a la junta de accionistas para prestar vales o fianzas
simples y solidarias,

b. Derecho de retiro anticipado de accionistas
C. Consolidacién de balances

Los estatutos de un banco deberan contener ademas de las disposiciones de sociedades

anénimas los siguientes:

1. El nombre del banco, en el que podra omitirse la indicacién de que se trata de una

sociedad an6nima

2. Cuidad donde estara su casa matriz y que constituira su domicilio social, sin

prejuicio de las sucursales poseidas.

3. Numero de los directores del Banco y nombre de los integrantes del directorio

provisional designado por los accionistas.

4, Nombre y domicilio del gerente provisional y subgerente que lo reemplazara en su

ausencia.

La eleccién de directores sera publicada de en un periédico del domicilio de la empresa y
debera ser puesta en conocimiento de la SBIF, a quien se enviara una copia autorizada
de la escritura publica a que debe reducirse el acta de la junta de accionista o sesion de
directorio en que los nombramientos se hubieren hecho. De igual manera debera

comunicarse el nombramiento del gerente y subgerente.

Las empresas bancarias extranjeras no estan obligadas a tener un directorio para la
administracion de sus negocios en Chile, pero si un agente ampliamente autorizado que lo

represente con todas las facultades legales.

3.6. Capital, Reservas y Dividendos de los Bancos

El monto del Capital pagado y reservas de un banco no podra ser menor a 800.000.-
unidades de fomento. En caso de reduccion del capital a un monto inferior al minimo,
debera ser complementado dentro de un afio, si no fuere completado se revocara la

autorizacion de funcionar. Es importante sefialar que, solo con autorizacion previa del
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Superintendente, un banco podra reducir su capital, aunque en ningln caso, se permitira

gue el capital quede reducido a una cantidad inferior al minimo legal.

Al otorgarse la escritura social a un banco o autorizarse el funcionamiento de una sucursal
de banco extranjero, el capital minimo debera estar pagado en un 50%. Mientras el banco
no alcance ese minimo, deber mantener un patrimonio efectivo no inferior al 12% de sus
activos ponderados por riesgos, proporcion que se reducird al 10% cuando tenga un

patrimonio efectivo de 600.000.- unidades de fomento.

Se prohibe a los bancos anunciar su capital autorizado o suscrito sin indicar al mismo
tiempo, el monto de capital pagado. Asimismo, se prohibe a las sucursales de bancos
extranjeros anunciar en forma alguna la cuantia del capital y reservas de la institucion
bancaria matriz sin indicar, al mismo tiempo la cuantia del capital y reservas asignados a

la sucursal que funcione en Chile.

Los bancos podran emitir bonos subordinados, en caso de concurso de acreedores, se
pagaran después de que sean cubiertos los créditos de los valistas. Los bonos seran
emitidos a un plazo promedio no inferior a cinco afios y se admitiran prepago. Estos

bonos no podran ser adquiridos por la SBIF.

La junta de accionistas, mediante una propuesta del directorio, podra acordar al término
de cada ejercicio el reparto de un dividendo tomado de las ganancias liquidas, del fondo
destinado para. Si existiera perdida, no se podra repartir dividendos hasta ser absorbida la
pérdida del periodo. Los bancos al ser sociedades andnimas abiertas, no podran repartir

dividendos provisorios.

Con el objetivo de buscar una igualdad de conceptos la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras en el Capitulo 12-1: “Patrimonio para efectos legales vy
reglamentarios” de la Recopilacién Actualizadas de Normas emitidas por su pagina web,
establecié a qué se refiere el término patrimonio efectivo y lo compara con la definicion de
capital entregado por la organizacién de regulaciébn bancaria internacional, de esta

manera, a pesar de los diferencias de conceptos se puede llegar a un consenso.
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3.7. Clasificacién de los bancos segun nivel de Gestién y Solvencia.

La SBIF llevara a cabo la presente clasificacion periddicamente y al menos una vez al
afio, por resolucion fundada y se notificara a cada banco dentro de los cinco dias

siguientes a la fecha de su realizacion.

Cuadro N° 7: Clasificacién de bancos por solvenciay gestion

CATEGORIAS NIVEL DE SOLVENCIA NIVEL DE GESTION
CAT | A A
CAT Il A B
B A
B B
CAT Il B B (dos 0 mas veces
consecutivas)
C
A
C
B
CAT IV A-B C (dos 0 mas veces
consecutivas)
CATV C A-B-C

Elaboracién Propia

Fuente: Ministerio de Hacienda, (1997). Decreto con Fuerza de Ley Numero 3: Ley
General de Bancos. Chile.

Los Niveles segun la solvencia son los siguientes:

- Nivel A: Incluye a las instituciones cuyo cociente entre el patrimonio efectivo,
deducidas las pérdidas acumuladas en el ejercicio y la suma de los activos ponderados

por riesgo, sea igual o superior al 10%.

- Nivel B: Incluye a las instituciones cuyo cociente entre el patrimonio, deducidas las
pérdidas acumuladas en el ejercicio y la suma de los activos ponderados por riesgo, sea

igual o superior al 8% e inferior al 10%.

- Nivel C: Incluye a las instituciones cuyo cociente entre el patrimonio efectivo,
deducidas las pérdidas acumuladas en el ejercicio y la suma de los activos ponderados

por riesgo, sea inferior al 8%.
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En cuanto a la clasificacion segun su gestion:

Nivel A: Incluye a las instituciones no clasificadas en los niveles B y C siguientes.

- Nivel B: Incluye a las instituciones que reflejan ciertas debilidades en los controles
internos, sistemas de informacion para la toma de decisiones, seguimiento oportuno de
riesgos, clasificacién privada de riesgo y capacidad para enfrentar escenarios de
contingencia, las que seran corregidas por la propia institucion durante el periodo que
preceda al de la préxima calificacién para evitar un deterioro paulatino en la solidez de la
institucion. También se consideraran las sanciones aplicadas a la empresa, salvo las que

se encuentren con reclamacion pendiente.

- Nivel C: Incluye a las instituciones que presentan deficiencias significativas, en
alguno de los factores sefialados en el Nivel anterior, cuya correccién debe ser efectuada

con la mayor prontitud para evitar un menoscabo relevante en su estabilidad.

Se presumird, en todo caso, que en un banco han ocurrido hechos que hacen temer por

su situacion financiera, cuando:

a) El capital bésico, después de deducidas las pérdidas acumuladas durante el
ejercicio que aparezcan en un estado financiero, sea inferior al 3% de los activos totales

netos de provisiones exigidas.

b) El patrimonio efectivo, después de deducidas las pérdidas acumuladas durante el
ejercicio que aparezcan en un estado financiero, sea inferior al 8% de los activos netos de

provisiones exigidas y ponderados por riesgo.

C) Por efecto de pérdidas acumuladas durante el ejercicio, que aparezcan en dos
estados financieros consecutivos, se desprenda que de mantenerse el aumento
proporcional de ellas en los siguientes seis meses, el banco quedara en alguna de las

situaciones previstas en las letras a) o b) precedentes.

Se presumirdq, en todo caso, que un banco presenta problemas de solvencia que

comprometen el pago oportuno de sus obligaciones, cuando:
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a) El capital basico, deducidas las pérdidas acumuladas durante el ejercicio que
aparezcan en un estado financiero, sea inferior a un 2% de los activos netos de

provisiones exigidas.

b) El patrimonio efectivo, después de deducidas las pérdidas acumuladas durante el
ejercicio que aparezcan en un estado financiero, sea inferior a un 5% de los activos netos

de provisiones exigidas y ponderados por riesgo.

c¢) El banco mantenga con el Banco Central créditos de urgencia vencidos y, al solicitar su
renovacién, éste la deniegue, siempre que el informe de la Superintendencia haya sido

también negativo, por razones fundadas.

Si el Superintendente establece que un banco no tiene la solvencia necesaria para
continuar operando, o que la seguridad de sus depositantes u otros acreedores exige su
liquidacion, o si las proposiciones de convenio hubiesen sido rechazadas, procedera a
revocar la autorizacion de existencia de la empresa afectada y la declarara en liquidacion

forzosa, previo acuerdo favorable del Consejo del Banco Central de Chile.
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CAPITULO Il: PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1. Planteamiento del problema

La crisis econdmica del 2008 denominada “Crisis Subprime”, originada por los créditos
hipotecarios del mismo nombre en Estados Unidos, planteé una de las mayores
preocupaciones de los gobiernos y bancos centrales de distintos paises en buscar
férmulas para evitar nuevas situaciones de inestabilidad financiera que puedan provocar
guiebras o panico bancario. Bajo este escenario, tanto organismos reguladores del sector
bancario como los gobiernos han considerado que lo que se requiere es que dicho sector
este mas capitalizado y que tenga mayor capacidad de reaccién. Como respuesta para
ello, Basilea Il busca que los bancos puedan hacer frente con fondos propios a una
eventual crisis futura, para esto, solicitan de una mayor exigencia de capital y una mejora
de la calidad de los elementos que integran los recursos propios. La novedad viene
representada por dos nuevos requerimientos enfocados a un Coeficiente de Liquidez y un

Coeficiente de Financiacion.

En Chile, actualmente los requerimientos de capital siguen las recomendaciones de
Basilea I, y la implementacién de Basilea lll requerira de entre otras modificaciones a la
Ley General de Bancos, lo que en la actualidad solo es un proyecto que deberd ser
evaluado por el parlamento. Es importante sefialar como se encuentra la banca chilena
frente a los requerimientos para incorporar Basilea lll ya que, “Segun un informe de la
clasificadora de riesgo internacional Fitch Ratings los tres principales bancos privados del
pais, estos son Banco de Chile, Banco Santander Chile y BCI, ademas de BancoEstado,
se encuentran en un buen pie para enfrentar la norma que emitir4 préximamente el Banco

Central relacionada a los nuevos requerimientos de capital.” (Diario Financiero, 2015)

En consecuencia, el presente trabajo consiste en analizar los posibles efectos que se
generaran en el sector bancario chileno, producto de la aplicacién del nuevo estandar
internacional denominado “Basilea Ill: Marco regulador global para reforzar los bancos y

sistemas bancarios”.
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2. Objetivos
2.1. Objetivo General:

Analizar los posibles efectos que se generaran en el sector bancario chileno, producto de
la aplicacién del nuevo estandar internacional denominado “Basilea Ill: Marco regulador

global para reforzar los bancos y sistemas bancarios.”
2.2. Objetivos Especificos:
2.2.1. Describir los requerimientos actuales de capital del sector bancario chileno

2.2.2. Describir las caracteristicas principales que contiene el estandar internacional

Basilea Il

2.2.3. Analizar las potenciales ventajas y desventajas de la aplicacion del nuevo estandar

internacional Basilea Ill al Sector Bancario Chileno
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3. Propuesta Metodoldgica

Se utilizé para la presente investigacién una metodologia de tipo cualitativo con alcance
de comprension, teniendo como objetivo analizar los posibles efectos de Basilea Ill en

Chile y serd llevado a cabo por las etapas siguientes:
3.1. Etapa 1: Recopilacion de Antecedentes

Esta etapa tiene como objetivo la obtencion de informacion para efectuar la investigacion,
para esto, se llevara a cabo una recopilacion exhaustiva y completa sélo de informacion
actual obtenida relacionada a Basilea Il y su aplicacién en Chile. Se basara en fuentes

como:

- Revisién bibliografia en libros, revistas y normativas sobre la Ley General de Bancos,
ademas del nuevo estandar regulatorio para el sistema bancario internacional Basilea lll:

Marco regulador global para reforzar los bancos y sistemas bancarios
- Paginas Web asociadas al tema en cuestion

- Andlisis de expertos sobre la aplicaciébn de Basilea lll recopilado de libros, revistas y

paginas web actualizadas

3.2. Etapa 2: Sistematizacion de lainformacion obtenida.

Los criterios de informacion son los siguientes:

- Ley General de Bancos en Chile

- Basilea lll: Marco regulador global para reforzar los bancos y sistemas financieros

- Opinién de expertos en base a compilacion de textos referidos al tema tratado, libros

actualizados y revistas econdmicas sobre Basilea ll.
3.3. Etapa 3: Eleccién del Sujeto de Investigacion

Mediante un andlisis documental se espera analizar el Sector Bancario nacional
realizando un estudio de los posibles efectos de la aplicacion del nuevo marco de

regulacion bancaria Basilea Il en Chile, que modificaria la Ley General de Bancos.
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Para el presente analisis, se consideraran solo el DFL N°3 de 1997, Basilea Il revisada
en 2011 y las opiniones de expertos recogida de compilados con directa relacion con la

aplicacion del marco regulatorio de Basilea y cuya informacion es actualizada y relevante.
3.4. Etapa 4: Técnica de recogida de datos

El instrumento utilizado ser& el andlisis documental.

La técnica de recogida de datos esta formada por:

e Anadlisis documental exhaustivo relacionado al actual Sector Bancario en Chile
mediante la Ley General de Bancos y su contenido actualizado.

e Andlisis documental exhaustivo del marco de regulacion bancario Basilea llI,

considerando sus objetivos y caracteristicas principales.

¢ Analisis documental exhaustivo mediante textos para recopilar opiniones de expertos

referentes al tema de Basilea Il y su aplicacién en Chile.

Lo que se pretende en esta etapa es mediante los andlisis efectuados contribuir a la

investigacién en curso.
3.5. Etapa 5: Categorizacion del Anédlisis
El andlisis se llevara a cabo mediante las categorias siguiente:

Cuadro N°8: Categorizacion del andlisis

CATEGORIA SUB - CATEGORIA SUB - SUB CATEGORIA

. ) Composicion de Patrimonio
Relacion entre activos y

DFL N°3: LEY GENERAL DE patrimonio

Efectivo

Categorizacion de los activos
BANCOS

i o Requerimientos de capital
Articulo Transitorio o
minimo

Definicién de Capital

BASILEA 1ll: MARCO Colchén de conservacion de
REGULADOR GLOBAL PARA Requerimientos de capital capital
LOS BANCOS Y SISTEMAS Colchén anticiclico
FINANCIEROS Coeficiente de apalancamiento
Nacimiento de nuevos Coeficiente de cobertura de
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requerimientos liquidez

Coeficiente de Financiacién
Estable Neta (NSFR)

Herramientas de seguimiento

Fundamentos de aplicacion

Relevancia de la aplicaciéon de Integracion financiera

Basilea Ill en Chile internacional

Ciclos crediticios en Chile

) ) Mejoras en la competitividad
Ventajas de la potencial )
o . de la banca chilena
aplicacion de Basilea Ill en

] Mayor solidez del sistema
Chile i ) )
financiero chileno

Desventajas de la potencial Costo potencial

aplicacion de Basilea Ill en _ . _
) Discrepancias regulatorias
nuestro pais

Fuente: Elaboracion Propia
3.6. Etapa 6: Discusién de resultados

Se realizard una discusion basada en los resultados obtenidos que proporcione
informacioén relevante para el tema de investigacion y la teoria que la sustenta. De esta

forma conocer la relacién que hay entre el tema expuesto y la realidad de su aplicacion.
3.7. Etapa 7: Elaboracién de conclusiones

De acuerdo al analisis realizado durante la investigacion, los resultados obtenidos en
relacién a los objetivos propuestos, y la teoria expuesta, se concluyen los posibles efectos

gue podria generar la aplicacion de Basilea Il en el sector Bancario Chileno.
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CAPITULO lll: ANALISIS DE LA INFORMACION.

El objetivo de la presente investigacion es analizar los potenciales efectos de la aplicacion
de Basilea Il en el sector bancario chileno, para esto, como se mencioné en la Propuesta
Metodoldégica se hara mediante un andlisis documental basado en dos categorias, la
primera es segun el DFL N°3: Ley General de Bancos y la segunda segun el nuevo marco
de regulaciéon bancaria denominada Basilea Ill: Marco regulador global para reforzar os

bancos y sistemas bancarios. El analisis es el siguiente:

1. DFL N°3: LEY GENERAL DE BANCOS.

1.1. Composicion de Patrimonio Efectivo.

El patrimonio efectivo, segun la LGB estd compuesto por la suma de los siguientes

factores:

a. Su capital pagado y reservas de capital basico

b. Bonos subordinados colocados, valorados segun precio de colocacion y cuya
concurrencia no supere el 50% de su capital basico. EL valor computable de estos
bonos disminuird en un 20% por cada afio que transcurra desde que falten seis
afios para su vencimiento.

c. Provisiones voluntarias constituidas, hasta concurrencia del 1,25% de sus activos

ponderados por riesgo.

1.2. Categorizacion de los activos de un banco.

Para conocer la ponderacion por riesgos de los activos de un banco, estos una vez netos
de las provisiones exigidas, clasificarse en las siguientes categorias contenidas en el

cuadro N°9: Categorizacion de los activos.

La Superintendencia, previo acuerdo favorable con el Consejo del Banco Central de Chile
(BDCH), adoptado por la mayoria absoluta de sus miembros, podr& mediante norma
general, cambiar de categoria determinados activos, siempre que lo signifique subir o
bajar un solo nivel del Cuadro N° 9, o de fijarles un nivel intermedio entre dos categorias o

establecer que determinados activos se ubiquen en Categoria 1.
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Cuadro N°9: Categorizacion de los activos.

CATEGORIA

1

ACTIVOS INCLUIDOS

Fondos disponibles en caja, depositados en el
BCCH o a la vista en instituciones financieras
regidas por LGB e instrumentos financieros
emitidos o garantizados por el BCCH. A estos, se
les suman los siguientes: activos constituidos por
aportes a sociedades, adquisicion de participacion
en ellas o asignacion a sucursales en el extranjero
cuyo monto se haya deducido del patrimonio
efectivo.

Instrumentos financieros emitidos o garantizados
por el Fisco de Chile. Ademas de, instrumentos
financieros en moneda de su pais de origen
emitidos y garantizados por Estados o bancos
centrales de paises extranjeros calificados en
primera categorias de riesgo, de acuerdo a
metodologias de  empresas calificadoras
internacionales que figuren en una ndémina
registrada en la SBIF.

Cartas de crédito irrevocables y pagaderas a su
sola presentacion para operaciones de comercio
exterior, pendientes de negociacion, otorgadas
por bancos extranjeros, calificados en primera
categoria de riesgo por empresas calificadoras
internacionales que figuren en la ndmina antes
mencionada y prestamos u operaciones con pacto
de retroventa acordadas por instituciones
financieras regidas por LGB.

Préstamos con garantia hipotecaria para vivienda,
otorgadas al adquirente final. Ademéas de
contratos de arrendamiento con promesa de
compraventa que recaigan sobre una vivienda y
gue se celebren directamente con el promitente
comprador.

Activo fijo fisico, otros activos financieros y todos
los demas activos no incluidos en las otras
categorias.

% DE SU VALOR DE
CONTABILIZACION
0%

10%

20%

60%

100%

Fuente: Ministerio de Hacienda, (1997). Decreto con Fuerza de Ley Numero 3: Ley

General de Bancos. Chile.
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La SBIF tendra la facultad de incluir dentro de las categorias indicadas o crear una

intermedia, para inversiones en contratos futuros, opciones y otros productos derivados.

La modificacién de la categoria a la que pertenezca un activo, solo podra ser modificada
una vez al afio, salvo que los consejeros del BCCH dentro de un mismo periodo por

unanimidad modifiquen el acuerdo anterior.

Las modificaciones antes mencionadas comenzaran a regir en el plazo establecido por la

SBIF, el que no podra ser superior a 60 dias.

Por ultimo, el banco que no se encuentre ajustado a alguna de las categorias indicadas
en el Cuadro N°9, debera encuadrarse en ella dentro de un plazo de 60 dias, sin prejuicio
de incurrir en una multa del 1*1000 sobre el déficit de patrimonio efectivo o capital basico,

segun corresponda, por cada dia que lo mantenga.

Ademas de lo antes sefalado, los bancos deberdn mantener una proporcién entre su
capital basico y sus activos de a lo menos un 3% y entre su patrimonio efectivo y sus
activos ponderados por riesgo de un 8%, de no poseer alguna de estas proporciones, se

debera presentar a la SBIF un plan de adecuacién cuyo plazo maximo sea de dos afos.

2. BASILEA Ill: MARCO REGULADOR GLOBAL PARA REFORZAR LOS BANCOS Y
SISTEMAS BANCARIOS

2.1. Requerimientos de capital

En esta parte del andlisis se utilizara como base el Cuadro N° 10: Requerimientos de
Capital segun Basilea Ill, en donde se muestra la composicion de capital segun este
nuevo marco de regulacion bancaria dividiendos en Capital Ordinario de Nivel 1, Capital

de Nivel 1 y Capital Total.

A continuacion se dara a conocer cada uno de los conceptos, partiendo por la definicién

de Capital.
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Cuadro N° 10: Requerimientos de Capital segun Basilea lll.

Calibrado de la base de capital
Requerimientos y colchones de capital (en porcentaje)
Capital Ordinario . . .
de Nivel 1 Capital de Nivel 1 Capital Total
Minimo 45 6,0 8.0
Colchén de conservacion 25
Minimo mas colchén de
conservacion 7,0 8,5 10,5
Rango del colchdn
anticiclico® 0-25

Fuente: Comité de Supervision Bancaria de Basilea. (Diciembre de 2011). Basilea lII:
Marco regulador global para reforzar los bancos y sistemas bancarios. Basilea, Suiza:

Banco de Pagos Internacionales 2011

2.1.1. Definicion de Capital:

El Capital esta compuesto por los siguientes elementos:

2.1.1.1. Capital de Nivel 1 denominado también capital de funcionamiento, going-

concem capital:

Capital Ordinario de Nivel 1 el cual debera ascender al menos al 4,5% de los activos

ponderados por riesgo y esta compuesto por los siguientes elemento:

- Acciones ordinarias emitidas por el banco clasificadas como acciones ordinarias para
efectos regulatorios o su equivalente

- Primas de emision resultantes de instrumentos incluidos en el Capital Ordinario de
Nivel 1

- Beneficios no distribuidos

- Otras partidas del resultado integral (total) acumuladas y otras reservas publicadas
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- Acciones ordinarias emitidas por filiales consolidadas del banco y el poder de
terceros

- Ajustes regulatorios aplicados al célculo del capital Ordinario de Nivel 1

Capital Adicional de Nivel 1 que debera ascender al menos al 6,0% de los activos
ponderados por riesgo:

- Instrumentos emitidos por el banco que cumplan los criterios

- Primas de emision resultantes de instrumentos incluidos en el capital adicional de
Nivel 1

- Instrumentos emitidos por filiales consolidadas del banco y en poder de terceros
que cumplan los criterios para su inclusion en el capital adicional de Nivel 1 y que no
estén incluidos en el Capital Ordinario de Nivel 1

- Ajustes regulatorios aplicados al célculo del capital adicional de nivel 1

Basilea Il establecié una larga lista de condiciones a ser cumplidas por los instrumentos
financieros elegibles en tramo o nivel 1 de capital. El principal instrumento en este tramo o
nivel es el capital en acciones comunes o capital basico. También contempla capital
adicional, tal como los bonos convertibles en acciones que cumplen determinadas

condiciones. (Ver Anexo N°4: Criterios de Inclusion para Capital Regulatorio)

A fin de afianzar la capacidad del capital para absorber pérdidas inesperadas, las
siguientes deducciones se aplican integramente al capital en acciones comunes o capital

basico:

- Goodwill y otros activos intangibles

- Activos por impuestos diferidos

- Inversién en acciones del propio banco
- Déficit de provisiones requeridas

- Inversién en sociedades fuera del &mbito de consolidacion del capital

Estas deducciones marcan una importante diferencia en el capital en tramo o nivel 1 en
Basilea Ill en relacién Basilea I/ll. No obstante que capital basico o en acciones comunes
a partir del cual se define el capital en este tramo o nivel es similar, el capital en tramo 1

en Basilea Ill es considerablemente menor ya que recoge todas las anteriores
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deducciones, mientras que en Basilea I/ll estas deducciones, salvo el goodwill, se
aplicarian en los niveles o tramos 1 y 2 de capital (Ver deducciones de Basilea Il en
Anexo N°5: Anteriores deducciones del capital segun Basilea lll).

2.1.1.2. Capital de Nivel 2 denominado también capital de liquidacién, gone- concern

capital, estd compuesto por los siguientes elementos:

- Instrumentos emitidos por el banco que cumplan los criterios para su inclusién en
el capital de Nivel 2 y no incluidos en el capital de Nivel 1

- Primas de emision resultantes de instrumentos incluidos en el capital de Nivel 2

- Instrumentos emitidos por filiales consolidadas del banco y en poder de terceros
que cumplan los criterios para su inclusién en el capital de Nivel 2 y que no estén
incluidos en el capital de Nivel 1

- Ciertas provisiones para insolvencias

- Los ajustes regulatorios aplicados al calculo del capital de Nivel 2.

2.1.2. Colcho6n de conservacion de capital

El objetivo de este componente del capital es garantizar que los bancos acumulen capital
de reservas fuera de periodos de tension que puedan utilizar en caso de incurrir en
pérdidas. Este colchdn se basa en sencillas normas de conservacion de capital disefiadas

para evitar el incumplimiento de los requerimientos minimos de capital.

2.1.2.1. Mejores préacticas en materia de conservacion de capital.

Los bancos deben mantener, salvo en periodos de tensidn, colchones de capital por
encima del minimo regulador, y en el caso de ser utilizados, una forma de recompensarlos
es reduciendo las distribuciones discrecionales de beneficios como el reparto de
dividendos, la recompra de acciones y el pago de bonificaciones a los empleados.

No es aceptable que los bancos que hayan consumido su capital de reserva apelen a
previsiones futuras de recuperacién como excusa para mantener generosas distribuciones
a accionistas, proveedores de capital y empleados. Tampoco es aceptable que bancos
con colchones de capital mermados intenten recurrir al reparto de capital para aparentar

fortaleza financiera.
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2.1.2.2. Marco.

Establece un colchén de conservacion de capital de un 2,5% formado por capital
Ordinario de Nivel 1, el cual es adicional al requerimiento minimo de capital regulador.

El cuadro de a continuacion indica los coeficientes minimos de conservacion de capital
gue deben cumplir los bancos dados distintos coeficientes de Capital Ordinario de Nivel 1,
este coeficiente incluye los importes utilizados para cumplir los requerimientos minino de
Capital Ordinario de Nivel 1 del 4,5% pero excluye cualquier capital Ordinario de Nivel 1
adicional necesario para cumplir los requerimientos de capital de Nivel 1 del 6% y de

capital Total del 8%.

Cuadro N°11: Normas minimas de conservacion de capital para bancos

individuales.
Coeficiente de capital Ordinario Coeficientes minimos de conservacion de
de Nivel 1 capital (en porcentaje de beneficios)

45% -5,125% 100%

>5125% — 5,75% 80%

>5,75% - 6,375% 60%

>6,375% - 7,0% 40%

>7,0% 0%

Fuente: Rojas-Suarez, L. (2015). Basilea lll en Chile: Ventajas, desventajas y desafios
para implementar el nuevo estandar internacional de capital bancario. En C. Larrain, C.
Larrain (Et. Al), Basilea, la Crisis Financiera y la Institucionalidad Regulatoria en Chile
(pags. 52 - 79). Chile.

2.1.3. Colchdén Anti-ciclico.

El objetivo del colchon anticiclico es garantizar que los requerimientos de capital del
sector bancario tengan en cuenta el entorno macro financiero en que operan los bancos y

esta compuesto por los siguientes elementos:
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a. Las autoridades nacionales vigilaran la expansion del crédito y otros indicadores
que puedan sefialar un aumento del riesgo sistematico y realizaran evaluaciones de si el
crecimiento del crédito es excesivo y estd generando un incremento del riesgo en el
conjunto del sistema.

b. Los bancos internacionales analizaran la ubicacion geografica de sus exposiciones
crediticias al sector privado y calcularan el nivel de su colchon de capital anticiclico
especifico como una media ponderada de los requerimientos que se estén aplicando en
las jurisdicciones en las que tienen exposiciones al riesgo de crédito.

C. El nivel del colchén anticiclico exigible a un banco aumentara el tamafio del
colchdn de conservacion del capital. Los bancos estaran sujetos a restricciones a la

distribucion de beneficios si no cumplen el nivel exigido.

2.1.3.1. Colchén anticiclico a nivel nacional.

Cada jurisdiccibn miembro del Comité de Basilea identificard una autoridad con
competencias para adoptar decisiones sobre el tamafio del colchén de capital anticiclico.
Si las autoridades nacionales relevantes estimasen que un periodo de expansion excesiva
del crédito esta generando una acumulacién de riesgo sistémico consideraran exigir, junto
con cualesquiera otras herramientas macroprudenciales disponibles, la dotacién de un
colchén anti ciclico comprendido entre el 0% y el 2,5% de los activos ponderados por

riesgo, dependiendo de su criterio sobre el grado de acumulacion de riesgo sistémico.
2.1.3.2. Colchén anticiclico a nivel internacional

Los bancos estaran sujetos a un colchén anti ciclico que oscila entre el 0% y el 2,5% de
los activos totales ponderados por riesgo. Ademas los bancos con actividad internacional
analizaran la ubicacion geogréfica de sus exposiciones crediticias frente al sector privado
(incluidas exposiciones al sector financiero no bancario) y calcularan el nivel requerido del
colchén de capital anti ciclico como la media ponderada de los colchones que se estén

aplicando en las jurisdicciones en las que tengan alguna exposicion.

La ponderacion aplicada al colchon exigible en cada jurisdiccion sera igual al
requerimiento de capital Total por riesgo de crédito que corresponda a las exposiciones al
riesgo de crédito frente al sector privado en dicha jurisdiccion, dividido por el
requerimiento de capital Total por riesgo de crédito del banco que corresponda a las

exposiciones al riesgo de crédito frente al sector privado en todas las jurisdicciones.
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2.1.4. Coeficiente de apalancamiento.

El coeficiente de apalancamiento emitido por el Comité de Basilea en su documento
Basilea Il es sencillo, transparente e independiente del nivel de riesgo, calibrado para
servir de medida complementaria fiable para los requerimientos de capital en funcién del

riesgo. Los objetivos se plantean a continuacion:

- Limitar la acumulacion de apalancamiento en el sector bancario, ayudando a evitar
procesos de desapalancamiento desestabilizadores que pueden perjudicar al conjunto del
sistema financiero y a la economia

- Reforzar los requerimientos de capital en funcién del riesgo con una medida

complementaria sencilla no basada en el nivel de riesgo.

3. NACIMIENTO DE NUEVOS REQUERIMIENTOS.

Como se ha mencionado a lo largo de la investigacion, Chile actualmente sigue las
recomendaciones de Basilea |. El afio 2011, Basilea introduce dos nuevos estandartes

que persiguen objetivos distintos pero complementarios.

Estos dos estandares se componen principalmente de pardmetros especificos que se han
armonizado internacionalmente con valores prescritos. Algunos de los parametros
mencionados poseen factores discrecionales nacionales al fin de reflejar condiciones
especificas de cada jurisdiccion. Cabe sefalar, que los pardmetros deben trasparentes y
estar bien definidos en cada jurisdiccién, de manera que pueda otorgar claridad tanto a

nivel nacional como internacional.

3.1. Coeficiente de cobertura de liquidez.

El objetivo es promover la resistencia en el corto plazo del perfil del riesgo de liquidez de
un banco garantizando que tenga suficientes recursos liquidos de alta calidad para
superar un episodio grave de tensién de un mes de duracion. Esta simulacién se basa en

concreto, las siguientes hipotesis:

- Rebaja significativa de la calificacion crediticia externa de la institucion

- Pérdida parcial de depdsitos
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- Pérdida de financiacién por mayor no garantizada
- Aumento de margenes colaterales para derivados y exigencia en margenes
sustanciales para exposiciones contractuales y no contractuales fuera de balance,
incluidos créditos comprometidos y facilidades de liquidez.
Los activos liquidos de alta calidad mantenidos en cartera deberan estar libres de cargas,
gozar de liquidez en los mercados en momentos de tension y, de ser posible, cumplir con

los requisitos para su admision en el BCCH.

3.2. Coeficiente de Financiacion Estable Neta (NSFR).

Este nuevo requerimiento exige a los bancos mantener un minimo de fuentes de
financiacién estables acordes a los perfiles de liquidez de sus activos, y a sus posibles
necesidades de liquidez contingente por sus compromisos fuera del balance, para un
horizonte temporal de un afio. Este coeficiente intenta limitar el recurso excesivo a la
financiacibn mayorista a corto plazo durante periodos de abundante liquidez en los
mercados y fomentar una evaluacion mas correcta del riesgo d liquidez para todas las

partidas dentro y fuera del balance.

3.3. Herramientas de seguimiento:

Junto con los nuevos requerimientos mencionados anteriormente, se presentan en
Basilea Ill una serie de parametros comunes que se consideraran como el minimo de
informacion que necesitaran los supervisores, aun cuestos puedan utilizar otras medidas
para tener en cuenta los riesgos especificos de sus jurisdicciones. Los parametros de

seguimientos son los siguientes:
3.3.1. Desfase de vencimientos contractuales:
Ofrece una medida simple y basica de sus compromisos contractuales, que sirve para

compararlos perfiles de riesgo de liquidez entre instituciones y sefialar a los propios

bancos y a los supervisores cuando podran surgir necesidades de liquidez.

3.3.2. Concentracion de la financiacion:
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Analizar las concentraciones de financiacion al por mayor obtenida de distintas
contrapartes, instrumentos y monedas. Esta medida les ayuda a los supervisores a
determinar hasta qué punto podrian presentarse riesgos de liquidez de financiacion en

caso de desaparecer una o mas fuentes de financiacion.

3.3.3. Activos disponibles libres de cargas:

Mide activos libres de cargas que un banco puede utilizar como colateral en operaciones
de financiacion garantizada, ya sea en el mercado o mediante facilidades permanentes
del banco central. Esta medida informa a los bancos (y supervisores) de su potencial
capacidad para captar nuevos fondos garantizados, teniendo presente que en situaciones
de tension esta capacidad podria quedar mermada

3.3.4. LCR por monedas:

El LCR debe evaluarse por cada moneda significativa, con el objetivo de gestionar el nivel
general y la tendencia de las exposiciones de divisas del banco.

3.3.5. Herramientas de seguimiento relacionadas al mercado:

Para descubrir de manera inmediata posibles dificultades de liquidez pueden utilizarse

datos de mercado sobre precios, liquidez de los activos, informacion relativa a

instituciones en Chile.

4. RELEVANCIA DE LA APLICACION DE BASILEA Il EN CHILE.

Considerando que Chile no ha experimentado crisis bancarias sistémicas desde la década
de 1980, surge la necesidad de identificar si es relevante la aplicacién de esta nueva
normativa en nuestro pais, por ende, a continuacion se presentan tres fundamentos para

la aplicacion de Basilea Il en Chile:

4.1. Fundamentos para laimplementacion.
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En este punto se dardn a conocer fundamentos relacionados a la calidad supervisora,

posicibn macroecondmica de nuestro pais y respecto a la calidad institucién.

Segun el Fondo Monetario Internacional (FMI) en cuanto a la calidad supervisora,
concluyé recientemente que el sistema de supervision chilena es robusto. Aunque hay
algunas areas importantes que requieren ser reforzadas (tales como la independencia y
proteccién legal a los reguladores y la supervision consolidada). Esto es importante dado
que los cambios que afecten el capital bancario solo pueden ser efectivos si el sistema de
supervision bancaria tiene la capacidad de monitorear y asegurar el cumplimiento de la

normativa y si el conjunto de normativas se complementan entre si.

Con respecto a la posicion macroecondémica, aunque las proyecciones de crecimiento
para Chile han disminuido para el 2014-15 en relacién a periodos anteriores, en parte
debido al deterioro en los términos de intercambio producto de la disminucién del precio
del cobre, es indiscutible que Chile (junto con Perd y Colombia) se encuentra entre los
paises latinoamericanos con mejores fundamentos econémicos (Para mayor informacion

revisar Anexo N°3: Basilea Ill en otros paises Latinoamericanos).

Con respecto a la calidad institucional, especialmente aquella que afecta directamente al
sistema financiero, Chile también se encuentra muy bien posicionado. Un par de ejemplos
ayudan a sustentar esta afirmacion. Primero, con respecto a la independencia del sistema
judicial, los indicadores del WorldEconomicForum indican que Chile no solamente es el
pais mejor clasificado en América Latina, sino que ademas las caracteristicas del sistema
judicial en Chile lo colocan al mismo nivel de muchos paises desarrollados. Segundo, los
indicadores del Doing Business del Banco Mundial sefialan que Chile se encuentra en
igual o mejor posicion que el promedio de los paises de la OCDE con respecto a la
capacidad de proteger los derechos de los inversionistas y garantizar el cumplimiento de

contratos.
4.2. Laintegracion financiera internacional en Chile
Teniendo en cuenta que las exigencias en el sector extranjero, no se puede descartar la

posibilidad de que los reguladores de las casas matrices de bancos extranjeros requieran

gue las subsidiarias de éstas en el exterior muestren que cumplen con los requisitos de
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capital de Basilea Ill. En Chile, esto implicaria que los bancos extranjeros operando en
Chile tendrian que cumplir no solo con los requisitos de regulacién y supervisién en Chile,
sino también con los requisitos provenientes de los reguladores extranjeros. Lo anterior
generaria disparidades importantes entre la banca doméstica y la extranjera, cuyos
efectos se percibirian en épocas de dificultades financieras producidas por ejemplo por un
shock externo adverso.

Por un lado, la banca extranjera en Chile al tener que satisfacer mayores requerimientos
de capital (exigidos por su casa matriz, no por el regulador chileno) que la banca
doméstica, se encontraria en una situacion desventajosa con respecto a la banca
doméstica. Por otro lado, justamente por tener que mantener mas capital, la banca
extranjera se encontraria en una situacion de mayor fortaleza que la banca doméstica

para hacer frente a los shocks adversos

4.3. Ciclos crediticios marcados en Chile

Es de vital importancia determinar las caracteristicas del ciclo crediticio en nuestro pais
para analizar la relevancia de implementar la regulacion sobre el capital contra ciclico en
Chile.

En este punto se utilizara la opinién de una experta basa en el estudio. La metodologia
usada se basa en separar el comportamiento del crédito real en su componente de
tendencia y su componente ciclico. La duracién del Boom Crediticio se define como el
intervalo de tiempo en el cual el crédito real excede su tendencia de largo plazo. Los

componentes de tendencia y ciclico se identifican usando el filtro Hodrick-Prescott.

Para analizar dar a conocer los Boom Crediticios en nuestro pais se tendra como base el
Grafico N°1: Booms crediticios en nuestro pais, el que muestra la dinamica del crédito real

en Chile.

Para la elaboracion del Gréafico N°1, los datos fueron recolectados del Banco Central de
Chile y se utilizan series mensuales que abarcan desde enero de 1991 a diciembre del
2013. La linea roja indica el componente ciclico del crédito. En esta linea, valores

mayores a cero indican que el crédito real es mayor a la tendencia. La linea verde
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punteada sefiala el valor del umbral establecido. Es importante sefialar que la medida de
crédito real utilizada se construye como el stock de crédito bancario al sector privado no

financiero deflactado por el indice de precios al consumidor.

Grafico N°1: Booms Crediticios en Chile.
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Fuente: Rojas-Suarez, L. (2015). Basilea Ill en Chile: Ventajas, desventajas y desafios
para implementar el nuevo estandar internacional de capital bancario. En C. Larrain, C.
Larrain (Et. Al), Basilea, la Crisis Financiera y la Institucionalidad Regulatoria en Chile

(pags. 52 - 79). Chile.

En base al gréfico ya sefialado y explicado cada uno de sus componentes, y bajo la
metodologia utilizada, se puede dar a conocer que durante el periodo comprendido se
detectan dos episodios de boom crediticio en Chile, sefialados por las areas sombreadas
del gréfico. El primer episodio se ubica en la segunda mitad de la década de 1990,
alrededor de la crisis del Este Asiatico; el boom se inicia en septiembre 1996 y termina en
mayo de 1999. El segundo episodio se ubica alrededor de la crisis financiera global,

iniciando en marzo del 2006 y terminando en mayo del 2009.

La informacion presentada se puede sefalar que es relevante considerar en Chile la

implementacion de herramientas regulatorias con capacidad de minimizar la formacion de
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estos booms crediticios; el componente de capital contra ciclico de Basilea Ill es una de

esas herramientas.

5. VENTAJAS DE LA POTENCIAL APLICACION DE BASILEA IIl EN CHILE

Dado el alto nivel de apertura financiera en Chile (reflejado en limitados controles a la libre
movilidad de capitales transfronterizos) y la alta integracion del sistema bancario chileno a
los mercados financieros internacionales, algunas de las ventajas mas importantes de la
implementacién de Basilea Ill se encuentran directamente relacionadas con: (a) la
capacidad de la banca chilena de mantener competitividad internacional y (b) la fortaleza
de la banca chilena para enfrentar posibles shocks externos e internos. Estos dos temas

se discuten a continuacion.

5.1. Mejoras en la competitividad de la banca chilena.

El cumplimiento con las recomendaciones de Basilea Ill se estd consolidando
internacionalmente como una sefal de fortaleza financiera. En particular, el cumplimiento
con recomendaciones sobre el capital minimo regulatorio se ha convertido en una sefal
de solvencia bancaria. En el contexto en que los paises latinoamericanos que son a la vez
socios y competidores de la banca chilena estan rapidamente modificando sus
legislaciones y normativas para implementar el nuevo estandar de capital, se considera

ventajoso para Chile el no quedarse atrés.

5.2. Mayor solidez del sistema financiero chileno.

La incorporacién en la normativa chilena de las recomendaciones de Basilea, algunas de
las cuales de facto se vienen implementando en Chile (parcialmente) mejoraria la

transparencia de la gestion de riesgo de la banca chilena, constituyendo de esta manera

una ventaja para la solidez del sistema financiero.

6. DESVENTAJAS DE LA POTENCIAL APLICACION DE BASILEA Il EN NUESTRO
PAIS.
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6.1. Costo potencial.

Que podrian enfrentar aquellas instituciones bancarias que necesiten incrementar sus
niveles de capital para poder cumplir con la nueva regulacion. Esta ha sido la mayor
preocupacion expuesta por los bancos de paises desarrollados, quienes han arguido que
los costos de incrementar el capital regulatorio pueden tener efectos adversos sobre el
crédito bancario y sobre las tasas de interés de estos créditos; especialmente sobre los
créditos a las pequefias y medianas empresas cuyos hiveles de riesgo son mayores que

las empresas grandes.

6.2. Discrepancias regulatorias.

En la actualidad, la regulacién bancaria no se aplica en plenitud y con todas las
exigencias a una serie de entidades, tales como las casas comerciales, cajas de
compensacion y compafiias de seguro que otorgan crédito de consumo e hipotecarios. En
la medida en que la implementacion de Basilea Ill aumente las restricciones regulatorias a
los bancos, se puede incentivar un arbitraje regulatorio que incremente las actividades
crediticias de otras entidades no sujetas a la regulacién financiera. Esto representaria un

riesgo importante para la estabilidad del sistema financiero.

En general, es importante identificar y controlar la posible emergencia de nuevas formas
de arbitraje regulatorio desestabilizador que pueden emerger como resultado de mayores

y mas complejas regulaciones y Basilea Il y 1l no son la excepcion.

De cara al futuro en el que se contemplan reformas a la ley de bancos un potencial
problema adicional se relaciona a los posibles efectos de los cambios en el capital
regulatorio para los bancos chilenos que operan internacionalmente. Estos bancos

podrian ver afectada su competitividad internacional en la medida en que:

a) Los paises en los que operan tengan requerimientos de capital menos estrictos

b) La SBIF tenga potestad para supervisar el conglomerado financiero y requerir el mismo
tratamiento de capital regulatorio a los bancos locales y a sus filiales en el exterior. La
solucién a este problema potencial radica en la estricta coordinacién entre los reguladores

y supervisores chilenos y los de los paises anfitriones de las filiales chilenas.
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CAPITULO IV: DISCUSION

Esta seccidn, se llevo a cabo considerando de manera global las categorias mencionadas
en la Propuesta Metodoldgica, es decir, el DFL N°3: Ley General de Bancos y “Basilea llI:
Marco regulador global para reforzar los bancos y sistemas financieros”, las que se
contrastaron con lo recogido en el Capitulo I: Marco Tedrico y el Capitulo Ill: Andlisis de la
Informacion, de esta manera se busca identificar los posibles efectos que se generarian
en el sector bancario chileno producto de la aplicacién de esta recomendacion en Chile.

Para lograr una comparacién efectiva, el Cuadro N°12: Requisitos de Capital Basilea I,
Basilea Il, Basilea Ill y LGB muestra de manera resumida los requerimientos establecidos
por cada una de las recomendaciones emitidas por el Comité de Basilea, lo que se
compara con la posicion en la que se encuentra actualmente Chile, pero antes se
revisaran las férmulas definidas por cada recomendaciéon de Basilea, de esta manera se

conoceran mejor los factores que inciden en su ponderacion final.

La formula para determinar el porcentaje de requerimiento de Capital en Basilea | es la
siguiente:
Patrimonio Neto

= > 8%
= Activos Ponderados por Riesgo (RWA) es

Donde
CAP = indice de Basilea
RWA = Activos Ponderados por Riesgo

Mientras que la férmula de Basilea Il es la siguiente:

Patrimonio Neto
CAP= > 8%
RWA + (RCRM + RCRO) *12.5

Donde
RCRM = Activos Ponderados por Riesgo de Mercado

RCRO= Activos Ponderados por Riesgo Operacional
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12.5 = Inverso de 8%

Y por ultimo en Basilea lll:

Patrimonio Neto
CAP= + 25% =10,5%
RWA + (RCRM + RCRO + RCRF) x 12, 5

Donde
RCRF = Activos Ponderados por Riesgo Financiacion
2,5% = Colchoén de Conservacién

Cabe sefialar que en Chile los Activos Ponderados por Riesgo se determinan segun el
cuadro N° 9: Categorizacion de los Activos, la cual consiste en clasificar a los activos en
cinco categorias, donde en lo mas extremo se encuentran los fondos disponibles en caja,
depositados en el BCCH e Instrumentos financieros emitidos por el BCCH por ejemplo
cuya ponderacién equivale a un 0%, mientras que los activos fijos fisicos y otros activos
financieros pertenecientes a la categoria 5 debe ser ponderados por el 100% de su valor
de contabilizacién. Esta situacion, considerando la aplicacion de Basilea Il se modifica

dado que se suma el Colchdn de Conservacion que puede variar entre un 0% a un 2,5%.

Cuadro N°12: Requisitos de Capital Basilea |, Basilea ll, Basilea lll y LGB

Requisitos de Capital

[capital sobre activos ponderados por riesgo)

Basilea | EEHICEY Basilea lll Chile Hoy

Capital Nivel 1 6,0%

- Capital Basico 4,0% 2,0% 4,5% 4.,5%

- Otros Instrumentos - 2,0% 1,5% -
Capital Nivel 2 4,0% 4,0% 2,0% 3,5%
Capital Regulatorio 8,0% 8,0% 8,0% 8,0%
Colchon de Conservacion - - 2,5% -
Requerimiento Patrimonial 8,0% 8,0% 10,5% 8,0%
Apalancamiento - - 3,0% 3,0%
Capital Contraciclico hasta 2,5%

Fuente: Parrado, E. (7 de Abril de 2015). www.sbif.cl. Recuperado el 21 de 07 de 2016, de
https://www.sbif.cl/sbifweb3/internet/archivos/DISCURSOS 10714.pdf
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Como se menciond en la teoria, Chile actualmente sigue las recomendaciones de Basilea
I, lo que queda demostrado en el Cuadro N°12, la diferencia se centraria en la variacién
de un 5% mas solicitado a los recursos propios, es decir, el banco debera disminuir la
deuda con terceros y aumentar sus propios recursos, aun asi, el Capital Regulatorio
corresponde al 8% sobre los Activos Ponderados por Riesgo. Ademas Chile, ya posee un
requerimiento del 3% en Apalancamiento, solicitado por Basilea Ill, el cual no se

encontraba dentro de los requerimientos de la primera recomendacion.

Con el objetivo de analizar las diferencias entre los requerimientos internacionales y Chile
se centrara la atencion en las ultimas dos columnas del Cuadro N°12, Basilea Il y Chile
hoy, revisando punto a punto las condiciones que deberian cambiar en el Capital de Nivel
1 (Tier I), Capital de Nivel 2 (Tier Il) y el Colchén de Conservacion.

En lo referido al Capital de Nivel 1 (Tier I), la banca nacional actualmente posee los
requerimientos de Capital Basico solicitado por el Comité de Basilea pero falta agregar un

minimo del 1,5% a Otros Instrumentos, en donde puede incluir lo siguiente:

1. Instrumentos emitidos por el banco que cumplan los requisitos de inclusion,
2. Primas de emision resultantes de instrumentos del capital adicional Nivel 1,
3. Instrumentos emitidos por filiales consolidadas del banco y en poder de terceros

que cumplan requisitos adicionales de Nivel 1 y no incluidos en Capital de Nivel 1

4, Ajustes regulatorios mencionados anteriormente aplicados al célculo del Capital

Adicional de Nivel 1

En cuanto al Capital de Nivel 2 (Tier 2) se requiere una disminucién del 1,5% del requisito,
es decir, del 3,5% como minimo que posee Chile disminuirlo a 2,0% de la recomendacion
de Basilea Ill. Por ende, como se puede observar el Capital Regulatorio en ambos casos
alcanza el 8% minimo sobre los Activos Ponderados por Riesgo, la diferencia radicaria en
la calidad del Capital de los bancos en el sector bancario chileno, esto ya que a diferencia
de Basilea | y Il los activos que califican como Capital Ordinario de Nivel | (de alta calidad)

son muy limitados, basicamente acciones ordinarias y reservas acumuladas.

La Figura N°4 permite visualizar de manera gréfica una comparacion entre los

requerimientos de la nueva recomendacion Basilea Il y la legislacion chilena.
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Figura N°4: Comparacion Basilea lll y Chile segun la legislacidon actual.

BASILEA 111 CHILE

8,0% —

10,5% —

CAPITAL NIVEL 2 = 3,5%

CAPITAL
CICLICO =

Fuente: Elaboracién Propia

Como se observa en la Figura N°4, Basilea Ill agrega un Colchén de Conservacion
equivalente a un 2,5%, que Chile aun no contempla dentro de su legislacion, es decir,

actualmente la banca chilena no posee en resguardo en tiempos de crisis.

Como resultado total de lo ya mencionado el Requerimiento de Patrimonial solicitado por
Basilea Il asciende al 10,5% de los Activos Ponderados por Riesgo, mientras que en
Chile asciende a los 8% de los Activos Ponderados por Riesgo, es decir, la banca chilena
posee requerimientos por debajo de competidores pertenecientes paises

latinoamericanos miembros del Comité de Basilea, perdiendo ventaja competitiva.

Ademas, Basilea lll pretende un ratio de Apalancamiento del 3,0% minimo por Activos
Ponderados por Riesgo ademas de un Capital Contra ciclico que puede ser de 0% a
2,5%. En Chile, como se menciond anteriormente, actualmente solo se puede observar un
3,0% de Apalancamiento, quedando a la espera de la implementacién de un Capital

Contra-ciclico en la banca actual.

Como se muestra por ende, la teoria en general ha sido probada mediante el Analisis
documental indicando que Chile sigue las recomendaciones de Basilea I, y la
implementacion y posterior aplicacion de Basilea Ill requerida de modificaciones a la

actual Ley General de Bancos, contenida en el DFL N°3 de 1997.
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CAPITULO V: CONCLUSION.

La investigacion se basé en una comparacion entre la Ley General de Bancos y “Basilea
lll: Marco regulador global para reforzar los bancos y sistemas financieros”, con el objetivo
de conocer cudles serian las modificaciones necesarias para la implementacién de este

marco de regulacién internacional en Chile.

En relacién a las recomendaciones de Basilea se puede concluir que Basilea | fue un
paso realmente importante en el establecimiento de un capital regulatorio, el cual
contribuyé a la homogeneidad del sector bancario, pero su caducidad se debe a la
disponibilidad de procesar la informacion y la gestién de negocios ademas de los riesgos
de los bancos internacionales. Esta recomendacién solo contemplaba los riesgos de

crédito y mercado.

Basilea Il por su parte posee el mérito de incorporar a lo anterior, el riesgo operacional y
metodologias avanzadas que los bancos ya venian usando con éxito en la gestién de los
riesgos. Ademas definié el papel del proceso supervisor relacionado a la suficiencia de
capital de los bancos, a esto se le suma la disciplina de mercado que necesita informacién
publica. Pero recién secada la tinta de esta recomendacién se produce el estallido de la
“Crisis Financiera Subprime”, provocada por el aumento de créditos hipotecarios a
personas sin capacidad de solvencia que dejo al sector bancario internacional en una

gran inestabilidad, la que deja en evidencia las deficiencias de dicha recomendacién.

Basilea Il surge con el nacimiento de nuevas necesidades producto de la “Crisis
Subprime” que mostro los vacios que contenia la antigua regulacion. Estos basicamente
se enfocaban en la ausencia de un coeficiente de liquidez que lo lograra solucionar
problemas de las entidades bancarias en el corto plazo y con ello, un factor que definiera
la forma de financiacion de estas mismas entidades. Bajo estas circunstancias, nacen las
nuevas figuras de Basilea Ill. A estas se le suman una serie de herramientas de
seguimiento. Si bien Basilea Il indica nuevos requerimientos que los bancos deben

cumplir, esta enfocado a una mejora de la calidad del capital.

Los ratios de Liquidez (LCR) y Financiacion (NSFR) son sin duda, instrumentos utiles y
sencillos con los cuales evaluar los activos y financiacion de las entidades bancarias.

Algunas veces, el exceso de informacién conduce, paradojicamente, a la falta de la
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misma. Por lo tanto, la accesibilidad y entendimiento de estos indices son de gran ayuda
para el analista y la verificacion de Basilea lll.

En lo que acontece en Chile, actualmente sigue las recomendaciones de Basilea | con
algunas modificaciones, todo siendo reflejado en el DFL N°3: Ley General de Bancos de
1997, aun asi Chile es considerado por entidades internacionales como uno de los paises
de Latinoamérica con el sector financiero mas estable y robusto.

El DFL N°3 junto con dar la definicion de bancos y la SBIF sefiala la composicion del
patrimonio efectivo y las categorias de ponderaciones por riesgos de los activos poseidos
por los bancos, es decir, es la fuente para la determinacién del Requerimiento de Capital

Minimo.

Con el objetivo de buscar una igualdad de conceptos la SBIF en el Capitulo 12-1:
“Patrimonio para efectos legales y reglamentarios” de la Recopilacion Actualizadas de
Normas emitidas por su pagina web, establecié a qué se refiere el término patrimonio
efectivo y lo compara con la definicion de capital entregado por la organizacion de
regulacién bancaria internacional, de esta manera, a pesar de los diferencias de

conceptos se puede llegar a un consenso.

En Chile, tanto bancos nacionales como oficinas de bancos internacionales se rigen por
DFL N°3 y la potencial aplicacién de Basilea lll significaria modificaciones a ésta, dichos
cambios estarian orientados a los requerimientos de capital, de esta manera, si bien el
Capital regulatorio seguiria siendo del 8% sobre los Activos Ponderados por riesgo la
calidad seria aun mejor dado que las deducciones solo se aplicarian al Capital de Nivel 1
(Tier 1). Ademas inserta un Colchén de Conservacion del 2,5% aumentando asi el
Requerimiento Patrimonial a 10,5%, junto con el agregado de Capital Contra ciclico que
puede variar entre 0 — 2,5%.

La aplicacion de Basilea Ill en nuestro pais puede generar dos ventajas importantes,
primero, la inclusion de Chile en el mercado internacional manteniéndose a la par de sus
competidores Latinoamericanos como Colombia y Brasil, ambos miembros del Comité de
Supervision Bancaria de Basilea. Segundo, unamayor solidez del sistema financiero
chileno lo que contribuiria a una mejora de la transparencia de la gestion de riesgo de la

banca nacional.
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Si bien, las potenciales ventajas que se pueden tener son importantes, traen consigo
desventajas que al igual que cualquier otra modificaciébn en la regulacion de alguna
entidad vale la pena considerar, en el primer lugar al aumentar las exigencias en los
bancos daria lugar a actividades crediticias de otras entidades financieras que no sigan
las recomendaciones de Basilea Ill, como los bancos en las sombras y los mayores
costos en los bancos que deben aumentar su capital, lo que traeria con ellos
consecuencias adversas con el aumento del costo de los créditos hipotecarios y sus tasas

de interés, hecho que afecta directamente a las pequefias y medianas empresas.

En Londres, el 12 de mayo del 2016 el Ministro de Hacienda de Chile, Rodrigo Valdés,
anuncié los principales ejes del proyecto de ley que reforma la Ley General de Bancos,
ingresados al Congreso. Estos apuntan a una serie de aspectos institucionales como el
gobierno corporativo del regulador, sistemas de nhombramiento y retiro, transparencia y
rendiciébn de cuentas, entre otros; requerimientos de capital basados en los estandares
internacionales que establece Basilea Ill; y nuevas herramientas para abordar las
situaciones de inestabilidad financiera que pueden presentar los bancos. Es importante
resaltar que precisd que existira un plazo de 6 afios de transicién para que la banca se

adecue a los nuevos estandares en materia de capital.

En base a la informacion recopilada y analizada a lo largo de la presente investigacion, se
puede concluir de manera certera que la potencial aplicabilidad de la nueva regulacién
internacional bancaria denominada “Basilea Ill: Marco regulador global para reforzar
bancos y sistemas bancario” en el pais, es relevante puesto que dadas las caracteristicas
propias de Chile. Esta aplicacion traeria consecuentes positivas en la banca nacional

contribuyendo en el sector bancario a ir a la par con los competidores extranjeros.
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CAPITULO VII

ANEXOS.

1. Anexo N°1: Mapa conceptual de Marco Tedrico y Sector Bancario Chileno segun

la presente investigacion.

1.1. Mapa Conceptual del Marco Teorico.

Cuadro N°13: Marco Tebrico.
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1.2. Mapa conceptual sector bancario chileno.

Cuadro N° 14: Secto

r Bancario Chileno

SBIF: Es una insfitucion autonoma, con
personalidad juridica, de duracion
indefinida, que se regira por la presente
ley y se relacionara con el Gobierno
atraves del Ministerio de Hacienda

Encargada de

Sector Bancario

actual en Chile

18 Bancos chilenos

Compuesto por

establecidos y operando

o
Se rigen por

Se rigen por

[DFL N°3: Ley General de Bancos]

Establece

Reglas generales
aplicadas a los bancos y
su administracion.

Ademds de las reglas de las S.A.

’

Capital, Reservas y Dividendos
de los Bancos

Sefialando

4 oficinas de bancos extranjeros
en nuestro pais

\

El Superintendente tiene el deber
de fiscalizar que las entidades sujetas
cumplan con las leyes, reglamentos,
estatutos y disposiciones que la rijan sobre sus
operaciones y negocios. Esta facultad se amplia
ala de interpretar las leyes y reglamentos
¥ normas que rijan mas entidades en cuestion

1. Elnombre del banco
2. Cuidad donde estara su casa matriz
¥ que constituira su domicilio social,
3. Nimero de los directores del Banco y
nombre de los integrantes del directorio
provisional designado por los accionistas.
4. Nombre y domicilio el gerente provisional
y subgerente que lo reemplazara en su

ausencia.

El monto del Capital pagado y reservas de
un banco no podra ser menor a 800.000 UF.

En caso de reduccion del capital a un monto
inferior al minimo, debera ser complementado

dentro de un afio, si no fuere
completado se revocara la autorizacion

de funcionar. Es importante senalar que, solo
con autorizacion previa del Superintendente,
un banco podra reducir su capital, aunque en
ningun caso, se permitira que el capital quede

reducido a una cantidad inferior al minimo

legal.

Clasificacion segun su nivel
de gestion y solvencia

Indicando que

La SBIF llevara a cabo la presente
clasificacion periodicamente y al menos
una vez al aio, por resolucion fundada y
se nofificara a cada banco dentro de los
cinco dias siguientes a la fecha de su realizacion.

J

Fuente: Elaboracién Propia.
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2. Anexo N°2: Glosario.

2.1.  ACCION ORDINARIA: “Accién con derecho a voto (sin limitacion alguna) en las
juntas generales, con el fin de decidir todos los asuntos que atafien a la sociedad. Los
poseedores o tenedores de estas Acciones (llamados Accionistas Ordinarios), son los
propietarios que administran la sociedad y no tienen limitacion alguna para votar en todos
los asuntos que se refieren a la misma.” (Superintendencia de Bancos y Entidades

Financieras de Bolivia, 2010)

2.2. ACCION PREFERIDA: “El poseedor o tenedor de este tipo de Acciones
(Accionista Preferido), goza de ciertos privilegios o derechos sobre las demas Acciones
que integran el Capital Pagado de una sociedad, tales beneficios se refieren
generalmente a la primacia en el pago en caso de liquidacion o amortizacion, cuando ésta
ha sido prevista en los estatutos, asi como la percepcion de dividendos que, casi siempre,
se limita a un porcentaje determinado sobre el valor de aportaciébn de esta clase de

documentos.”(Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, 2010)

2.3. ACREEDORES VALISTAS: “Aquellos que no tienen garantizados sus créditos con
hipotecas o prendas.” (Diario El Mercurio, 2011)

2.4. ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO (RWA):“En Basilea I, son Activos
ponderados de acuerdo a su Riesgo de Crédito relativo, calculados mediante la
multiplicacién del Coeficiente de Ponderacion de Riesgo (RW) con el Valor Nominal de
cada Activo dentro del Balance . Para el caso de Operaciones Fuera de Balance, se hace
una conversion previa del Valor Nominal a montos equivalentes de caracter crediticio
dentro del Balance, utilizando los Factores de Conversion del Crédito (CCF) antes que los
RWs sean aplicados. Los RWs y los CCFs son establecidos por la Autoridad Supervisora.
En Basilea Il, los RWAs se calculan multiplicando los Requerimientos de Capital por
Riesgos de Mercado y Riesgo Operativo por 12,5 (es decir, la inversa del Coeficiente
Minimo de Capital de Basilea del 8%) y afiadiendo la cifra resultante a la suma de los
Activos Ponderados por Riesgo de Crédito. Basilea Il propone dos metodologias para el
calculo de los RWAs y por ende de los Requerimientos de Capital por Riesgo de Crédito.

La primera bajo el Método Estandarizado y la segunda segun el Método Basado en
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Calificaciones Internas para el Riesgo de Crédito.” (Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras de Bolivia, 2010)

2.5. ACUERDOS DE RECOMPRA: “Contratos para vender valores y a continuacion
volver a comprarlos a un precio y en una fecha especifica, ademas se conoce como Repo
o Pacto de Recompra.” (Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia,
2010)

2.6. AUTORIDAD SUPERVISORA: Entidad o entidades que tiene(n) la facultad legal
para ejercer la regulacién y supervision financiera de las entidades de intermediacion
financiera dentro de un pais. (Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de
Bolivia, 2010)

2.7. AVERSION AL RIESGO: “Término referido a la situacion en la que un
inversionista, expuesto a alternativas con diferentes niveles de Riesgo, preferird aquella
con el nivel de Riesgo mas bajo. Supuesto que se suele hacer en finanzas respecto al
comportamiento de los inversores el cual supone que a éstos no les gusta el Riesgo, por
tanto para que algun inversor acepte asumir un mayor Riesgo al realizar una inversion,
éste esperard un mayor rendimiento de esa inversion.” (Superintendencia de Bancos y

Entidades Financieras de Bolivia, 2010)

2.8. BANCA EN LA SOMBRA: “Son entidades financieras diferentes de las
instituciones de depdsitos reguladas (bancos comerciales, cajas de ahorro y cooperativas
de créditos) que sirven como intermediarios para canalizar ahorros hacia la inversién [...]"
(Gorton y Metrick, 2012)

2.9. BANCO DE PAGOS INTERNACIONALES (BIS): “Organizacion internacional
creada el 17 de mayo de 1930, que presta servicios de cooperacibn monetaria y
financiera a nivel internacional y funge como un Banco de Bancos Centrales. Sus clientes
son Bancos Centrales y organismos internacionales. La oficina matriz se encuentra en
Basilea - Suiza y existen dos oficinas representantes en Honk Kong y la Ciudad de
México. Algunos comités del Grupo de los Diez (G-10) tienen su sede y sus secretarias en
el BIS. Entre los més importantes se encuentran en orden cronolégico de creacion:

a) El Comité de Mercados (1962).
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b) EI Comité del Sistema Financiero Globalizado (1971).
c) El Comité de Basilea para la Supervision Bancaria (1974).
d) El Comité del Sistema de Pagos y Liquidaciones (1990).”

(Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, 2010)

2.10. BANCO EN DIFICULTADES: “De acuerdo al Comité de Basilea, esta definicion se
refiere a las entidades de intermediacién financiera cuya Liquidez y Solvencia estan en
peligro potencial o inmediato, y no tanto a los que presentan deficiencias aisladas o
transitorias que suelen corregirse con la ayuda de las medidas correctivas adecuadas. En
el caso de una entidad financiera en dificultades, los problemas son méas acuciantes y
abarcan, entre otros, una gestién deficiente, recursos financieros inadecuados, falta de
estrategias empresariales sostenibles a Largo Plazo, Activos de escasa calidad y
sistemas y controles internos insuficientes.” (Superintendencia de Bancos y Entidades

Financieras de Bolivia, 2010)

2.11. BANCO: “Toda sociedad anonima especial que, autorizada en la forma prescrita
por la Ley y con sujecion a la misma, se dedique a captar o recibir en forma habitual
dinero o fondos del publico, con el objeto de darlos en préstamo, descontar documentos,
realizar inversiones, proceder a la intermediacion financiera, hacer rentar estos dineros vy,
en general, realizar toda otra operaciéon que la ley le permita” (Ministerio de Hacienda,
1997)

2.12. BASILEA | DENOMINADO TAMBIEN ACUERDO DE CAPITAL DE BASILEA:
“En 1988, el Comité de Basilea decidi6 introducir un sistema de medicion de
Requerimientos de Capital para las entidades de intermediaciébn financiera
internacionalmente, conocido como Acuerdo de Capital de Basilea o Basilea |. Este
sistema establece que el Capital Minimo de una entidad bancaria debe ser al menos el
8% de los Activos Ponderados por Riesgo, considerando para ello tanto los Activos
registrados en el Balance, como la Exposicion de la entidad reflejada en Cuentas Fuera
de Balance. Desde 1988, este método ha sido progresivamente implantado no solo en
paises miembros, sino también en los paises con bancos que operan a nivel internacional.
En 1996 se realiz6 una enmienda a Basilea | para incorporar los Riesgos de Mercado en

el célculo de los Requerimientos de Capital, es decir los Riesgos derivados de las
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fluctuaciones en los precios de los Activos con cotizacion, las tasas de interés y los tipos
de cambio.” (Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, 2010)

2.13. BONOS SUBORDINADOS: “Obligacibn de bonos o deuda emitida por una
sociedad anénima que tiene la condicién de menor prioridad relativa a otros tenedores de
bonos de la empresa, en caso de liquidacion o disolucion. Dado que los reclamos de
obligaciones subordinadas son mas bajos que los de otros acreedores sociales, llevan a
un mayor riesgo de inversién. Las obligaciones subordinadas estan respaldadas o
garantizadas solo por la plena fe y crédito de la sociedad emisora.” (Superintendencia de

Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, 2010)

2.14. CAPITAL AUTORIZADO: “Importe pactado entre los duefios de una entidad de
intermediacion financiera, respecto a las aportaciones totales a realizarse con el objeto de
constituir el Capital de la entidad y con autorizacién previa de la Autoridad Supervisora.”

(Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, 2010)

2.15. CAPITAL DE PRIMER NIVEL, (TIER 1 CAPITAL) denominado también
CAPITAL PRIMARIO (CORE CAPITAL) o CAPITAL BASICO: “Es el que se encuentra
permanente y libremente disponible para absorber pérdidas sin que una entidad se
encuentre obligada a cesar su actividad, por ello se dice que éste nivel de Capital
salvaguarda tanto la permanencia de la empresa como la estabilidad del sistema
financiero en su conjunto. Tanto en Basilea | como en Basilea I, el Capital de Primer Nivel

(TIER 1 Capital), se compone de los siguientes elementos:

TIER 1 = Acciones Ordinarias + Acciones Preferentes + Reservas Publicadas.”

(Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, 2010)

2.16. CAPITAL DE SEGUNDO NIVEL (TIER 2 CAPITAL) denominado también
CAPITAL SECUNDARIO o CAPITAL SUPLEMENTARIO:“Segun Basilea | el Capital de
Segundo Nivel (TIER 2 Capital) no puede ser mayor al 100% del Capital de Primer Nivel
(TIER 1 Capital) y esta compuesto por:

Capital de Segundo Nivel = Reservas No Publicadas + Reservas de Revalorizacion +

Previsiones genéricas para futuras pérdidas hasta el 1.5% de los Activos Ponderados por
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Riesgo + Instrumentos Hibrido de Deuda - Capital + Obligaciones o Deuda Subordinada
de mediano y Largo Plazo, hasta el 50% del Capital de Primer Nivel.

En Basilea I, se mantiene la definicion de Capital de Segundo Nivel (TIER 2 Capital)
detallada en Basilea |, sin embargo para el calculo del Capital Regulatorio, se introduce

algunas modificaciones en los Ajustes y Deducciones por Inversiones.”

(Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, 2010)

2.17. CAPITAL DE TERCER NIVEL (TIER 3 CAPITAL) denominado también
CAPITAL TERCIARIO: “Segun Basilea | y Basilea Il, es la Obligacién Subordinada de
Corto Plazo destinada exclusivamente a cubrir Riesgos de Mercado, sujeto a las
siguientes condiciones:

a) El Capital de Tercer Nivel (TIER 3 Capital) debe ser como maximo un 250% del Capital
de Primer Nivel (TIER 1 Capital), por lo que al menosel 28.5% del Riesgo de Mercado,
debe ser cubierto por el Capital de Primer Nivel (TIER 1 Capital).

b) Los componentes del Capital de Segundo Nivel (TIER 2 Capital) pueden ser sustituidos
por Capital de Tercer Nivel (TIER 3 Capital) hasta un 250%, siempre y cuando el Capital
de Segundo Nivel (TIER 2 Capital) no exceda el Capital de Primer Nivel (TIER 1 Capital) y
la Obligacion Subordinada de Largo Plazo a su vez, no exceda el 50% del Capital de
Primer Nivel (TIER 1 Capital).

c) El Capital de Primer Nivel (TIER 1 Capital) debe representar al menos la mitad de la
suma del Capital de Segundo Nivel (TIER 2 Capital) y del Capital de Tercer Nivel (TIER 2
Capital), sujeto a discrecion de la Autoridad Supervisora.

Para que la Obligacién Subordinada de Corto Plazo, sea elegible como Capital de Tercer
Nivel (TIER 3 Capital) se requiere que ésta, si las circunstancias lo demandan, se pueda
volver parte del Capital permanente de la entidad financiera y asi pueda absorber
pérdidas en momentos de Insolvencia, para lo cual debera cumplir los siguientes
requisitos minimos:

a) Debe estar totalmente desembolsada y no respaldada por ningun tipo de Garantia.

b) Tener un Vencimiento original de al menos dos afios.

c) Los pagos de intereses deben subordinarse a la existencia de utilidades.

d) No puede ser cancelada anticipadamente a menos que la Autoridad Supervisora lo

permita.
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e) Debe tener una clausula especial que estipule la no amortizacion de intereses o capital
(incluso a Vencimiento), si el mismo implica que la EIF no vaya a cumplir con los minimos

Requerimientos de Capital. “

(Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, 2010)

2.18. CAPITAL ECONOMICO: “Es el Capital que una entidad financiera asigna
internamente como resultado de su propio proceso de valoracion de Riesgos. Es el monto
de recursos necesarios para absorber Pérdidas Inesperadas (UL) que puedan conducir a
la quiebra de la entidad, calculadas con un grado razonable de confiabilidad, en un
determinado horizonte de tiempo. El Capital Econémico difiere del Capital Regulatorio, en
que éste Ultimo constituye los recursos propios minimos establecidos por la Autoridad

Supervisora.” (Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, 2010)

2.19. CAPITAL PAGADO: “Segun Basilea I, el Capital Pagado de una entidad de
intermediacion financiera es igual a: Capital Pagado = Acciones Ordinarias emitidas y
totalmente pagadas + Acciones Preferidas perpetuas no acumulativas.” (Superintendencia
de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, 2010)

2.20. CAPITAL REGULATORIO: “En Basilea | el Capital Regulatorio o Capital Base
tiene tres componentes:

a) Capital de Primer Nivel (TIER 1 Capital). Al menos el 50% del Capital de una entidad
debera estar compuesto por Capital de Primer Nivel (TIER 1 Capital).

b) Capital de Segundo Nivel (TIER 2 Capital). Este tipo de Capital puede ser admitido
hasta un importe igual al 100% del Capital de Primer Nivel (TIER 1 Capital).

c) Capital de Tercer Nivel (TIER 3 Capital). Es la Deuda Subordinada de Corto Plazo
destinada exclusivamente a cubrir pérdidas potenciales por Riesgos de Mercado, hasta
250% del Capital de Primer Nivel (TIER 1 Capital).

En términos de férmula tenemos que el Capital Regulatorio, en Basilea | es:

Capital Regulatorio = TIER 1 + TIER 2 + TIER 3 — Deducciones
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En Basilea Il, se mantiene la misma definicion de Capital Regulatorio establecida en
Basilea |, a excepcién de las modificaciones introducidas para los Ajustes o Deducciones
por Inversiones. En el Método Estandarizado para Riesgo de Crédito, las previsiones
genéricas se pueden incluir en el Capital de Segundo Nivel (TIER 2 Capital) sujeto al
limite del 1,25% de los Activos Ponderados por Riesgo (RWA). En el Método IRB, para
calculo de Capital por Riesgo de Crédito, se excluye la posibilidad de adicionar al Capital
de Segundo Nivel (TIER 2 Capital) las reservas genéricas o Previsiones Genéricas para
Incobrabilidad de Cartera.” (Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de
Bolivia, 2010)

2.21. CAPITAL SUSCRITO: “Parte del capital de una empresa que los accionistas se

han comprometido a desembolsar” (Real Academia Espafiola, 2016)

2.22. CAPITAL: “Es la partida del Balance General formada por las aportaciones
comprometidas de los socios, que son concretados documentalmente en las Acciones del
Capital Pagado, por el cual responden ante terceros. También se entiende como la
cantidad de recursos, bienes y Valores disponibles para satisfacer una necesidad o llevar
a cabo una actividad definida.” (Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de
Bolivia, 2010)

2.23. COEFICIENTE DE ADECUACION CAPITAL RATIO, PATRIMONIAL (CAP),
También denominado RATIO DE CAPITAL, O COEFICIENTE DE SOLVENCIA: Es un
indice instituido por el Comité de Basilea en 1988, que establece que el Capital minimo de
una entidad de intermediacion financiera debe ser al menos el 8% de los Activos
Ponderados por su Nivel de Riesgo, tanto para los Activos registrados en el Balance como

para las Exposiciones de las entidad reflejadas en Operaciones Fuera de Balance.

En términos de férmula se tiene:

Patrimonio Neto
= > 89
CAP Activos Ponderados por Riesgo (RWA) 8%

Si bien tanto en Basilea | como en Basilea I, se establece que la relacién del Capital
Regulatorio sobre los Activos Ponderados por Riesgo (CAP), debe ser al menos el 8%, en

Basilea 1l los Activos Ponderados por Riesgo se calculan multiplicando los
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Requerimientos de Capital por Riesgo de Mercado y Riesgo Operativo por 12,5 (es decir,
la inversa del Coeficiente Minimo de Capital del 8%) y afiadiendo la cifra resultante a la
suma de los Activos Ponderados por Riesgo de Crédito, de acuerdo a la siguiente

féormula:

Patrimonio Neto
CAP= > 8%
RWA + (RCRM + RCRO) #12.5

2.24. COEFICIENTES DE PONDERACION (RW):“Son los pesos o porcentajes que se
asignan a cada Activo dentro y fuera del Balance General de un banco para ponderarlos
segun categoria de Riesgo en el calculo del Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP).
En Basilea Il, se mantiene la definicion de Basilea |, con la salvedad que su aplicacion se
circunscribe al &mbito de aplicacion del Método Estandarizado para Riesgo de Crédito.”

(Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, 2010)

2.25. COMITE DE BASILEA: “Organizacion formada en 1975, por los Gobernadores de
Bancos Centrales del Grupo de los Diez (G-10), actualmente integrada por autoridades
bancarias de: Bélgica, Canada, Francia, Alemania, Italia, Japén, Luxemburgo, Holanda,
Suecia, Suiza, Reino Unido, Espafia y los Estados Unidos. También adopta el nombre de
Comité de Basilea para la Supervisiébn Bancaria, ya que usualmente se relne en el Banco
de Pagos Internacionales en Basilea, Suiza, donde se encuentra ubicada
permanentemente su secretaria. EIl Comité de Basilea no es una Autoridad Supervisora
supranacional formal, es decir, sus conclusiones no tienen fuerza legal. Su accionar se
limita a la formulacién de estandares y recomendaciones en materia de supervision y
buenas practicas financieras, con miras a que las Autoridades Supervisoras individuales
tomen las medidas para implementarlas mediante la emision de normativa que se adecue
a sus propios sistemas financieros. Los principios que emanan de las decisiones del
Comité de Basilea tienen aplicacion en la mayoria de las naciones, con independencia de
su grado de desarrollo econémico. El Comité de Basilea busca la convergencia de los
estandares de supervision financieros en aras de armonizar las técnicas de supervision
con los sistemas financieros propios de cada pais. Asi, entre sus funciones principales

destacan principalmente tres areas:
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a) Establecer un foro apropiado para la discusion de los problemas propios de la
supervision;

b) Coordinacion de las responsabilidades de la supervision entre las Autoridades
Supervisoras, con el fin de asegurar una supervision efectiva a nivel mundial; y

c) Sefalamiento de estdndares de supervision de las entidades de intermediacion
financieras.” (Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, 2010).

“En términos simples es el principal organismo normativo mundial para la regulaciéon
prudencial de los bancos y proporciona un foro para la cooperacion en materia de

supervision bancaria” (Banco de Pagos Internacionales, 2015)

2.26. CONCURSO DE ACREEDORES: Procedimiento legal que se original cuando una
persona natural o juridica deviene en una situacion de insolvencia en la que no puede
hacer frente a la totalidad de los pagos que adeuda. El concurso de acreedores abarca las

situaciones de quiebra y suspension de pagos.

2.27. CORRIDAS: Retirada masiva de depésitos bancarios llevadas a cabo por una gran
cantidad de clientes, también conocido como panico financiero, péanico bancario,

estampida bancaria o asedio bancario.

2.28. CREDITO HIPOTECARIO: “Crédito de largo plazo, que generalmente se utiliza en
la compra de un bien raiz sobre el cual se establece la clausula de hipoteca a favor del

prestatario.” (Banca Facil, 2010)

2.29. CREDITO: “Cambio de una prestacion presente por una contraprestacion futura;
es decir, se trata de un cambio en el que una de las partes entrega de inmediato un bien o
servicio y el pago correspondiente mas los intereses devengados los recibe mas tarde.”
(Banca Facil, 2010)

2.30. CREDITOS “SUBPRIME” Son un tipo de préstamo que los bancos de
estadounidenses realizan a clientes que no poseen la capacidad de pago suficiente para
solventar la deuda, por lo que el riesgo de no pago es mayor. Para compensar este

riesgo, los bancos prestan el dinero a una tasa de interés elevada.
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2.31. DERIVADO: “Un contrato financiero cuyo valor depende del valor de uno o mas
Activos, tasas o indices subyacentes de referencia. Para efectos analiticos, todos los
contratos de Derivados pueden dividirse en las categorias basicas de Contratos Forward,
Opciones y combinaciones de estos dos. (Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras de Bolivia, 2010). Ejemplo de activos: tipos de interés, commodities, divisas,
acciones, indices, etc. La forma de pagos y precios de este contrato, cabe sefialar que
estan relacionados directamente con la evolucién del activo elegido en su respectivo

mercado.” (Banco Santander Chile, 2013)

2.32. DEUDA SOBERANA: “Valor de Renta Fija emitido y garantizado por el Gobierno

Central.” (Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, 2010)

2.33. FACTOR DE RIESGO: “Una variable que afecta el valor de los Instrumentos
Financieros o de una Cartera completa. Algunos ejemplos de Factores de Riesgo son las
tasas de interés, los tipos de cambio, los precios de las Acciones, la inflacion y los precios
de materias primas (Commodities).” (Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras de Bolivia, 2010)

2.34. FINANCIAMIENTO: “Es el conjunto de recursos monetarios financieros para llevar
a cabo una actividad econémica, con la caracteristica de que generalmente se trata de
sumas tomadas a préstamo que complementan los recursos propios. Recursos
financieros que el gobierno obtiene para cubrir un déficit presupuestario. El financiamiento
se contrata dentro o fuera del pais a través de créditos, empréstitos y otras obligaciones
derivadas de la suscripcion o emisiéon de titulos de crédito o cualquier otro documento

pagadero a plazo.” (Banca Facil, 2010)

2.35. FONDO MONETARIO INTERNACIONAL: “Institucion establecida en la
Conferencia de Bretton Woods, New Hampshire, en 1944, cuyo propdsito es servir como
guardidn del Sistema Monetario Mundial. Aunque los reglamentos y la organizaciéon del
FMI son bastante complejos, esencialmente su funcién primaria es establecer los tipos de
cambio para las monedas mundiales. Es obligacion de los paises miembros registrar su
tipo de cambio, en términos de dolares estadounidenses, con el FMI, y mantenerlo. Asi el
FMI es el componente primario del sistema de patron de cambio en délares y del sistema

de tipos de cambio fijados para todo el mundo. El FMI tiene fondos propios, aportados por
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las naciones miembros, que puede prestar a los paises a fin de ayudarlos a superar
dificultades temporales en su balanza de pagos. Ademas, a fines de la década de los 60,
el FMI comenz6 a emitir un nuevo tipo de unidad de reserva, los Derechos Especiales de
Giro. En ese tiempo se dio a estas unidades nuevas el nombre de "papel oro", ya que
eran unidades contables definidas en términos de oro, que podian utilizarse para saldar

deudas entre naciones sobre las mismas bases que el oro.” (Banca Fécil, 2010)

2.36. GESTION DE RIESGO: “La planificacion y puesta en marcha de estrategias y
metodologias para el control de Riesgos; asi como el seguimiento y evaluacién de su
eficacia. La Gestidbn de Riesgo implica también coberturas, Planes de Contingencia u
otros planes de accidn preventivos que reduzcan la probabilidad de pérdida en las
Exposiciones financieras que se asumen en un determinado momento del tiempo. En
Basilea Il, Gestion de Riesgo, implica el conjunto de objetivos, politicas, procedimientos y
acciones para la identificacion, medicién, monitoreo, control y divulgacién de la Exposicion
de una entidades de intermediacion financiera a diferentes tipos de Riesgos.”

(Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, 2010)

2.37. GESTION DEL RIESGO DE CREDITO: “Es el proceso de identificar, medir,
monitorear, controlar y divulgar el Riesgo de Crédito, en el marco del conjunto de
objetivos, politicas, procedimientos y acciones establecidas para este propdésito.

(Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, 2010)

2.38. GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ: “Es el proceso de identificar, medir,
monitorear, controlar y divulgar el Riesgo de Liquidez, en el marco del conjunto de
objetivos, politicas, procedimientos y acciones establecidas para este propésito.”

(Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, 2010)

2.39. GESTION DEL RIESGO OPERATIVO: “Es el proceso de identificar, medir,
monitorear, controlar y divulgar el Riesgo Operativo, en el marco del conjunto de
objetivos, politicas, procedimientos y acciones establecidas para este propésito.”

(Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, 2010)

2.40. GESTION: “Accion y efecto de gestionar y, accion y efecto de administrar’ (Real

Academia Espafiola, 2016)
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2.41. GRUPO DE LOS DIEZ (G-10):“Se denomina asi al grupo de los paises
industrialmente mas avanzados del mundo, cuyos Bancos Centrales cooperan para
regular las finanzas internacionales. Originalmente comprendia a 10 paises, sin embargo,
al presente se halla compuesto por 11 paises industrializados: Bélgica, Canad4, Francia,
Alemania, Italia, Japdn, los Paises Bajos, Suecia, Suiza, Reino Unido y Estados Unidos.
Los ministros de finanzas y Gobernadores de los Bancos Centrales del G- 10 usualmente
se reunen una vez al afo. Los Gobernadores de los Bancos Centrales del G-10,
normalmente se retnen bimensualmente en el BIS.” (Superintendencia de Bancos y

Entidades Financieras de Bolivia, 2010)

2.42. INTERES: “Es un porcentaje (que finalmente se traduce en un monto de dinero)
que se paga o recibe por las operaciones de depdsito o préstamo de dinero. Se calcula
mediante porcentajes y al valor resultante se le llama Tasa de Interés.” (Banca Facil,
2010)

2.43. LCR: ratio de cobertura de liquidez (liquiditycoverage ratio), medida de liquidez a
30 dias definida en Basilea Ill, que obliga a disponer de un buffer de activos liquidos

explicito y bien definido. (Managementsolutions, 2012)

2.44. LIQUIDEZ: “Es la capacidad de una persona o entidad de hacer frente a sus
deudas de Corto Plazo por poseer Activos facilmente convertibles en Efectivo. Por
extension, es la caracteristica de ciertos Activos que son facilmente transformables en
Efectivo (depédsitos a la vista, Instrumentos Financieros que pueden ser vendidos
instantaneamente en un mercado organizado, etc.). EI Comité de Basilea define Liquidez
como la capacidad de financiar aumentos en Activos y de resolver Obligaciones o deudas
en cuanto se susciten.” (Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia,
2010)

2.45. NSFR: ratio de financiaciobn neta estable (net stablefunding ratio), medida de
liquidez a un afo definida en Basilea Ill, disefiada para hacer sostenible la estructura de

plazos de los activos y pasivos. (Managementsolutions, 2012)
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2.46. OBLIGACIONES FUERA DE BALANCE: “Basilea I, explica que es complejo
determinar el Riesgo de Crédito de las Obligaciones Fuera de Balance, tales como las
Fianzas o avales, sin embargo establece que para efectuar este calculo simplemente se
debe multiplicar el Valor Nominal de la Obligacion por un Factor de Conversion de
Crédito, luego, las cantidades obtenidas deberan ser ponderadas de acuerdo al nivel de
Riesgo de la Contraparte.” (Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de
Bolivia, 2010)

2.47. ORGANIZACION MUNDIAL DE COMERCIO (OMC): “Organismo mundial que
tiene como principal objetivo integrar los mecanismos de solucion de controversias
comerciales entre las naciones; reine a mas de 130 paises y fue establecido en la
Reuniéon Ministerial de Marrakech (acuerdo sobre la OMC) en 1994. Con el
establecimiento de este Acuerdo se establece un marco comun para los acuerdos de
comercio que venian negociandose desde la época de la Segunda Guerra Mundial, en
particular el Acuerdo sobre Aranceles Aduaneros y Comercio (GATT). A partir del primero
de enero de 1995 la OMC sustituy6 el Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y
Comercio (GATT) el cual tenia dicha funcién; pero con la conclusién de las negociaciones
de la Ronda de Uruguay el 15 de diciembre de 1993 con la participacion de 117 paises
miembros, se acordd la creacion de la OMC. La OMC regula el comercio de bienes y
servicios de sus miembros, ademas de la propiedad intelectual, a diferencia del GATT que
Unicamente se aplicaba al comercio de bienes. La OMC es reconocida como un marco
juridico mas fuerte y claro que incluye mecanismos de solucién de controversias mas
eficaz y fiable, reduce aranceles en un 40% y los acuerdos mas amplios de apertura de
mercados y establece un marco multilateral de disciplinas para el comercio de servicios y
para la proteccién de los derechos de propiedad intelectual relacionados con el comercio,

asi como el reforzamiento de los sectores textiles y agropecuarios.” (Banca Fécil, 2010)

2.48. ORIGINADORES: Se relaciona a empresas o instituciones que poseen un activo y

gue inicia un proceso de titularizacion.

2.49. PAISES MIEMBRO: En el marco del Comité de Supervision de Basilea, son
aquellos paises que tienen la capacidad de tomar decisiones definitivas sobre cualquier

asunto, ya sea politico, financiero o relativo a la adhesion.
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2.50. PAISES OBSERVADORES: Denominado también como paises no miembros, son
aquellos que han recibido una invitacibon permanente para participar en calidad de
observador en las juntas del Comité de Supervision Bancaria de Basilea.

2.51. PATRIMONIO NETO: “Es el conjunto de bienes y derechos cuya titularidad
pertenece a una persona natural o juridica. Diferencia entre el Activo y el Pasivo contable.
Equivale al Valor Contable de las Acciones Ordinarias, excedentes y reservas.”

(Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, 2010)

2.52. PATRIMONIO: “Representa la participacion de los propietarios en el Activo de una
entidad. Su importe se determina por la diferencia entre el Activo y el Pasivo de la

empresa.” (Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, 2010)

2.53. PILAR 1: “El Pilar 1 establece que las entidades de intermediacion financiera
calcularan sus Requerimientos de Capital por Riesgo de Mercado, Riesgo Crediticio y
Riesgo Operativo, para cuyo efecto y dependiendo del nivel de sofisticacion de cada,
podran elegir entre una amplia gama de modelos desde los mas simples hasta los mas
complejos para el establecimiento de Requerimientos de Capital.” (Superintendencia de

Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, 2010)

2.54. PILAR 2 - EXAMEN SUPERVISOR: “En Basilea IlI, se refiere a que las
Autoridades Supervisoras serdn responsables de evaluar la eficiencia con la que las
entidades determinan sus Requerimientos de Capital en funcion de sus Riesgos. Para
cumplir esta responsabilidad, y dado que se trata de un proceso altamente cualitativo, los
supervisores tendran que valerse, entre otras cosas, de sus conocimientos sobre las
mejores practicas en la industria. Asimismo, las Autoridades Supervisoras deben vigilar
gue cada banco cuente con un proceso de Gestidén de Riesgos y procedimientos internos
confiables para evaluar la suficiencia de su Capital.” (Superintendencia de Bancos y

Entidades Financieras de Bolivia, 2010)

2.55. PILAR 3 - DISCIPLINA DE MERCADO: “En Basilea I, se refiere a los requisitos
de transparencia que deben cumplir las entidades los cuales consisten en la

comunicacion y divulgacion de los métodos de medicion y Gestién de Riesgos asi como
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de la Exposicion de la entidades de intermediacion financiera a los mismos, tanto a los
Depositantes como al sistema financiero en su conjunto. Basilea Il hace hincapié en el
potencial de la Disciplina de Mercado para reforzar la regulacion y otros esfuerzos
supervisores dirigidos a promover la seguridad y solidez de las entidades y de los
sistemas financieros.” (Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia,
2010)

2.56. PRIMAS DE EMISION DE ACCIONES: Diferencia entre el valor de emision de
acciones y su valor nominal. Se produce cuando el valor de emisidon es mas alto al valor

nominal, en las denominadas emisiones sobre la par.

2.57. QUIEBRA: “Situacién que se produce cuando en una empresa los pasivos son
superiores a los activos, llevando a sus propietarios a cesar en el pago de sus
obligaciones y a la imposibilidad de continuar en sus negocios. Situacion juridica en que
se encuentra un comerciante cuando cesa o suspende sus pagos, con el fin de obtener la
liquidacion de activos del quebrado y la distribucion equitativa de los mismos entre sus
acreedores, segun la graduacion que le corresponda por el caracter de sus créditos, y

hasta por el importe total de los mismos, si fuese posible.” (Banca Facil, 2010)

2.58. RATIO DE APALANCAMIENTO: “Nivel de endeudamiento en relacion con el
Capital propio. También se conoce como razdn deuda-capital.” (Superintendencia de

Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, 2010)

2.59. RATIO OBJETIVO ESTANDAR DE CAPITAL CON RELACION RATIO A LOS
ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO: “Segun el Comité de Basilea, es el
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP) minimo que debe tener una EIF para
asegurar un nivel de Solvencia aceptable. Este nivel minimo tanto en Basilea | como en
Basilea Il es del 8%. Sin embargo, cada pais es libre de asignar el nivel minimo que crea
conveniente en funcidn de sus estimaciones.” (Superintendencia de Bancos y Entidades

Financieras de Bolivia, 2010)

2.60. RESERVAS DE LIQUIDEZ: “El Comité de Basilea utiliza este término para

referirse a los Planes de Contingencia establecidos por una entidad acorde a las
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estrategias enfocadas al manejo de situaciones de crisis dadas por el Riesgo de Liquidez,
incluyendo los procedimientos para sobrellevar el déficit del Flujo de Caja en situaciones
de emergencia. “(Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, 2010)

2.61. RESERVAS VOLUNTARIAS: Son aquellas constituidas libremente por la
empresa, una vez atendidos los requisitos legales y estatutarios y generalmente con
cargo a beneficios no distribuidos. Estas reservas son de libre disposicion, por lo que la

empresa puede aplicarlas a cualquier fin.

2.62. RIESGO DE CREDITO: “Riesgo que sufre una entidad financiera derivado de la no
devolucién en plazo de los créditos concedidos a sus clientes” (Real Academia Espafiola,
2016)

2.63. RIESGO DE FINANCIACION: También se denomina riesgo de liquidez, y son las
dificultades para atender los compromisos de pago o que, para atenderlos tenga que
recurrir a la obtencién de fondos en condiciones onerosas. (BBVA, 2012)

2.64. RIESGO DE LIQUIDEZ: “Se entiende por Riesgo de Liquidez, cuando una entidad
financiera enfrenta escasez de fondos para cumplir sus Obligaciones y que por ello, tiene
la necesidad de conseguir recursos alternativos o vender Activos en condiciones
desfavorables, esto es, asumiendo un alto costo financiero o una elevada tasa de
Descuento, incurriendo en pérdidas de valorizacion. El Riesgo de Liquidez no implica que
una Contraparte o participante sea Insolvente, dado que existe la posibilidad de que
pueda liquidar sus Obligaciones de débito en una fecha posterior no determinada.”

(Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, 2010)

2.65. RIESGO DE MERCADO: “Se entiende por Riesgo de Mercado cuando una
entidad incurre en pérdidas por movimientos de los Precios del Mercado como resultado
de las Exposiciones que mantenga dentro y Fuera de Balance. Los mas comunes Riesgos
de Mercado son los relacionados a las actividades de negociacion de Valores,
operaciones con Derivados, a las variaciones en la tasa de interés y el Riesgo de Tipo de
Cambio, asi como del precio de los Commodities.” (Superintendencia de Bancos y

Entidades Financieras de Bolivia, 2010)
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2.66. RIESGO OPERATIVO: “Segun Basilea Il, es el Riesgo de sufrir pérdidas debido a
la inadecuacion o fallos de los procesos, personas o sistemas internos o bien a causa de
acontecimientos externos. Esta definicion también engloba el Riesgo Legal pero excluye
los Riesgos Estratégico y de Reputacion. Se presentan tres métodos para calcular los
Requerimientos de Capital por Riesgo Operativo. En orden creciente de sofisticacion y
sensibilidad al Riesgo, estos métodos son:

a) Método del Indicador Basico (BIA).

b) Método Estandarizado para Riesgo Operativo.

c) Métodos de Medicion Avanzado (AMA). Ver Método del Indicador Basico (BIA), Método

Estandarizado para Riesgo Operativo, Método de Medicién Avanzado (AMA).”

(Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, 2010)

2.67. RIESGO SISTEMICO: “Es el Riesgo de que el Incumplimiento de las Obligaciones
por parte de un participante en un sistema de transferencia (o en general en los mercados
financieros), pueda hacer que otros participantes o entidades financieras no sean capaces
a su vez de cumplir con sus Obligaciones (incluidas las Obligaciones de liquidacion en un
sistema de transferencia) al Vencimiento de las mismas. Tal Incumplimiento puede causar
problemas significativos de Liquidez o de Crédito, lo que podria amenazar la estabilidad
de los sistemas financieros.” (Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de
Bolivia, 2010)

2.68. RIESGO: “Contingencia o proximidad de un dafio.” (Real Academia Espafiola,
2016)

2.69. SBIF: “Es la sigla de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras de
Chile, creada en 1925. Es una institucién publica, autbnoma, cuyo estatuto se encuentra
en el Titulo | del texto refundido de la Ley General de Bancos, segun decreto con fuerza
de Ley Nro. 3 del Ministerio de Hacienda de 1997, y se relaciona con el Gobierno a través
de ese Ministerio. El jefe superior de la SBIF es el Superintendente, quien es nombrado
por el Presidente de la Republica. Su mandato legal es supervisar las empresas bancarias
y otras instituciones financieras, en resguardo de los depositantes u otros acreedores y

del interés publico.” (Banca Facil, 2010)
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2.70. SISTEMA BANCARIO: “Esta constituido por el conjunto de entidades bancarias
gue se rigen por las mismas disposiciones legales, se encuentran autorizadas para
realizar las mismas operaciones y estan sujetas a la supervision de una misma autoridad

fiscalizadora” (Banca Fécil, 2010)

2.71. SISTEMA FINANCIERO: “Es un conjunto de instituciones, medios y mercados,
cuyo fin primordial es canalizar el ahorro que generan las unidades de gasto con superavit
hacia los prestatarios 0 unidades de gasto con déficit. Es un medio de canalizacién de
recursos desde los ahorradores (personas que gastan menos de lo que ganan) a los
prestatarios (personas que gastan mas de lo que ganan). - Ahorradores: ofrecen su dinero
con la esperanza de recuperarlo con intereses mas adelante. - Prestatarios (inversores):
demandan dinero sabiendo que tendran que devolverlo con intereses mas adelante.”
(Banca Facil, 2010)

2.72. SOCIEDAD ANONIMA: “Es la forma de organizacion empresarial mas frecuente.
En una sociedad an6nima el capital esta dividido en acciones. Las principales ventajas de
esta forma de organizacion empresarial es la responsabilidad limitada de los propietarios,
la continuidad y la relativa facilidad para obtener capital para expansion.” (Banca Facil,
2010)

2.73. SOLVENCIA: “Capacidad de satisfacer las deudas” (Real Academia Espafiola,
2016)

2.74. TASA DE INTERES: “Es un porcentaje de la operacion de dinero que se esté
realizando. Si se trata de un depdésito, la tasa de interés expresa el pago que recibe la
persona o empresa gue deposita el dinero por poner esa cantidad a disposicién del otro.
Si se trata de un crédito, la tasa de interés es el monto que el deudor debera pagar a

quien le presta, por el uso de ese dinero.” (Banca Facil, 2010)

2.75. TITULARIZACION, TRADITIONAL TITULARIZACION: “Segun Basilea Il, es una
estructura en la que los Flujos de Caja procedentes de un conjunto de Exposiciones
Subyacentes se utilizan para atender, al menos, el servicio de dos Exposiciones
diferentes de Riesgo estratificadas o por tramos que reflejan distintos grados de Riesgo

de Crédito. Los pagos efectuados a los inversionistas dependen del rendimiento de las
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Exposiciones Subyacentes especificadas, y no se derivan de una Obligacién por parte de
la entidad en las que se originan esas Exposiciones. Las estructuras estratificadas o por
tramos que caracterizan a las Titularizaciones difieren de los instrumentos ordinarios de
Deuda Privilegiada o Subordinada, por lo que los tramos de Titularizacion subordinados
pueden absorber las pérdidas sin interrumpir los pagos contractuales a los tramos de
mayor preferencia, mientras que la subordinacion en una estructura de Deuda Privilegiada
0 Subordinada, se refiere a la prelacién del derecho a percibir un ingreso procedente de
una liquidacioén.” (Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, 2010).
En términos simples es una técnica financiera que consiste en dar transparencia hacia un
inversor de activos financieros que proporcionan derechos de créditos, transformandolos

a titulos financieros emitidos por el mercado de capitales.

2.76. VALORES TITULARIZADOS: “Son Valores respaldados por un conjunto de

Activos.” (Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, 2010)

2.77. WORLD ECONOMIC FORUM: Foro Econémico Mundial (WEF por sus siglas en
inglés) es una organizacién privada, internacional, independiente y sin fines de lucro, que
involucra a lideres empresariales, politicos, intelectuales y sociales de todo el Orbe, que
comprometidos a mejorar el estado del Mundo, buscan influir en sus agendas industriales,
regionales y globales. Fundado en 1971, bajo el nombre de Foro Gerencial Europeo,
comenzd como una iniciativa de un grupo de lideres empresariales de Europa, dirigidos
por el Profesor Klaus Schwab de Alemania, con el objetivo inicial de discutir estrategias
coherentes para que las empresas europeas pudieran enfrentar los desafios del mercado
internacional.Con el tiempo pas6 a convertirse en uno de los principales centros de
referencia en el que gobiernos, empresarios e intelectuales de todo el mundo
intercambiaban sus ideas. Dada su creciente influencia, en 1987 pas6 a llamarse Foro
Econdmico Mundial.Todos los afios, el WEF lleva a cabo conferencias en distintas partes
del mundo para tratar temas actuales de impacto global, entre las que destaca el Foro de
Davos, en Suiza, donde normalmente participan los CEOs de las empresas mas
influyentes del mundo, Jefes de Estado e intelectuales de renombre
internacional.Asimismo, el WEF es responsable de una serie de publicaciones anuales
entre las que destaca el Global CompetitivenessReport, el Global
InformationTechnologyReport, el Global Gender Gap Report, The Global
EnablingTradeReport y el Travel&TourismReport.(INCAE Business School, 2010)
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3. Anexo N°3: Basilea lll en otros paises Latinoamericanos.

Para medir la relevancia de la aplicacion de Basilea Ill en Chile se comparan los ratios de
crédito y depdsitos sobre el PIB con otros paises de Latinoamericanos. Como muestra el
cuadro N° 15: Indicadores de Profundidad Financiera en América Latina, los ratios de
crédito y depdsitos sobre el PIB de Chile se encuentran muy por encima del promedio y
solo se comparan con Brasil, adémas de ser el segundo pais que ha experimentado
mayor grado de crecimiento, siendo superado solo por Costa Rica.

Cuadro N°15: Indicadores de Profundidad Financiera en América Latina.

Depositos/PIB 1/ Créditos/PIB 1/

Promedio  Promedio  Promedio | Promedio  Promedio  Promedio

1990-1999  2000-07 2010-13 | 1990-1999  2000-07 2010-13
Brasil 56% 45% 55% 56% 32% 64%
Chile 49% 48% 45% 49% 64% 71%
Colombia 26% 16% 22% 20% 23% 36%
Costa Rica 14% 20% 23% 14% 33% 48%
Mexico 21% 21% 27% 21% 14% 20%
Pem 16% 24% 31% 16% 20% 27%
Uruguay 28% 44% 40% 28% 38% 24%

1/ Se excluyen los arios 2008-2009; periode de la crisis financiera internacional

Fuente:Rojas-Suarez, L. (2015). Basilea Ill en Chile: Ventajas, desventajas y desafios
para implementar el nuevo estandar internacional de capital bancario. En C. Larrain, C.
Larrain (Et. Al), Basilea, la Crisis Financiera y la Institucionalidad Regulatoria en Chile
(pags. 52 - 79). Chile.

Es importante sefialar que, esta comparacion la llevo a cabo Liliana Rojas- Suarez en la
Confererencia de Basilea Ill en Chile, donde adémas realiz6 una comparacion de los
booms crediticios en Chile en relaciéon a otros paises seleccionados, para esto clasificé a
los paises en dos grupos, el primero conformado por Brasil, Colombia y Peri mientras
que la segunda categoria incluye a Argentina, México y Venezuela. El criterio para dicha
agrupacion se basa en la similitud del comportamiento de sus booms crediticios. Tanto el
grafico N°2: Categorizacion de booms de crédito en paises seleccionados de America
Latina como el N°3: Los booms crediticiosen paises seleccionados de America Latina
toman un periodo que comprende 12 trimestres antes y 12 trimestres despues de las

cimas de los booms, por un total de 6 afios.
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Grafico N°2:

Caracterizacion de booms de crédito en paises seleccionados de

América Latina.
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Gréafico N°3: Los booms crediticios en paises seleccionados de America Latina.
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Segun lo observado por Liliana Rojas- Suarez, “los booms crediticios en Chile se
asemejan en promedio a los del Grupo 1 dado que en las cimas de los booms, la
desviacion en el crédito real por encima de la tendencia llego al alrededor del 8% en Chile
y alrededor del 14% en los paises del Grupo 1. En contraste, la desviacion por encima de
la tendencia en el Grupo 2 alcanzo un valor del 33%. En Chile, la magnitud del ajuste que
siguio a la cima del boom (o sea, la diferencia entre las desviaciones en la cima y el fondo
(valle) respecto de la tendencia) ha sido 11%, un poco menor a la diferencia
correspondiente al Grupo 1 (17%) y significativamente menor al Grupo 2 (47%).” (Rojas-
Suarez, 2015)

Ademas de lo anterior, la misma autora sefiala conforme al Grafico N°3, que “Chile se
distingue entre los paises de la muestra porque la fase de repunte (desde el comienzo del
boom hasta el peak) es significativamente mas larga (9,7 trimestres 0 29 meses) que la
fase contractiva (desde el peak hasta el final del boom) (3,7 trimestres u 11 meses).”
(Rojas- Suarez, 2015)

La informacion presentada resume dos hechos importantes, primero deja en evidencia la
presencia de booms crediticios en Chile durante las ultimas décadas y segundo, las
similitudes a un grupo de paises de la region como Peri- Colombia y Brasil. Un hecho
interesante a destacar es que Peri y Colombia ya han implementado regulaciones
contraciclicas. “En Perd, el colchdn de capital contraciclico adaptado de las
recomendaciones de Basilea lll se activo en el 2012 y en Colombia, las provisiones
dinamicas (o contraciclicas) vienen siendo una herramienta regulatoria desde el 2008.”
(Rojas- Suarez, 2015). Por ende, desde este punto de vista es relevante la
implementacién de Basilea lll en Chile, como medio para minimizar la formacién de estos

booms crediticios.

El cuadro N°16: Capital Regulatorio: Basilea Ill y marcos regulatorioas de paises
seleccionados, muestra como una serie de paises de América Latina especificamente
Brasil, Colombia y México han iniciado el proceso de implementacion del nuevo estandar
de capital. Cabe sefialar que, tanto Brasil y México son mienbros del Comité de Basilea y

en un reporte reciente del Comité se les declara en total cumplimiento del estandar.
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Cuadro N°16: Capital Regulatorio: Basilea lll y marcos regulatorias de paises

seleccionados.
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Fuente:Fuente:Rojas-Suarez, L. (2015). Basilea Il en Chile: Ventajas, desventajas y
desafios para implementar el nuevo estandar internacional de capital bancario. En C.
Larrain, C. Larrain (Et. Al), Basilea, la Crisis Financiera y la Institucionalidad Regulatoria
en Chile (pags. 52 - 79). Chile.
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Como se menciond anteriormente, Colombia posee ciclos crediticios similares a Chile y
actualmente también ha iniciado formalmente el proceso de implementacion de Basilea I,
mientras que Perl ha adaptado la recomendacion de capital contra ciclico. Bajo este
contexto le resulta ventajoso a Chile el no quedarse atras.

Cuadro N°17: Cronogramas de implementacion de Basilea lll y de paises

seleccionados.
Capifal Ordinario Nivel 1 Capital Nivel 1 Capital Total (Colchon de
Minimo (%) Minimo (%) Minimo (%) Conservacion (%)

VR R I I (O T LI UM WA R I T R T W A 1 K B C I T VA L 1 D VA K I O 4 17 NI U
Basilealll| 35 404545454545 45556060606060] 80 80 80 80 80 80 80 06s 1% 181 23
Brasil | 431/434345454543 355356060606060[ 110 110 110 9873925 8623 80 0.625-1251.25-25 1873-375 25-5
Colombia | 432/ 454545454545 90290 90 90 90 90 90
Mexico (43 45 434545454545/606006006060606060/80 80 80 80 80 80 80 80[23252525 23 A 1513

1/ Desde el 1 de Octubre de 2013
2/ Hasta el 1 de Agosto de 2013
Fuente: BIS v legislaciones respectivas de paises seleccionados

Fuente:Fuente:Rojas-Suarez, L. (2015). Basilea Il en Chile: Ventajas, desventajas y
desafios para implementar el nuevo estandar internacional de capital bancario. En C.
Larrain, C. Larrain (Et. Al), Basilea, la Crisis Financiera y la Institucionalidad Regulatoria
en Chile (pags. 52 - 79). Chile.

Se puede concluir que es relevante para Chile la implementaciéon de Basilea Il en el
sector bancario dada la competencia internacional que se presenta en la actualidad

teniendo en cuenta la situacion de Peru, Colombia, Brasil, México, entre otros.
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4. Anexo N°4: Criterios de clasificacién para efectos de capital regulador.

A continuacién se presentaran los criterios de inclusién al Capital Regulatorio establecido
por el Comité de Basilea en su recomendacion Basilea lll:

Cuadro N° 18: Criterios para Capital de Nivel 1.

Criterios para inclusiéon a Capital Nivel 1

1. Representa el derecho de cobro mas subordinado en caso de liquidacién del banco.

2. Incorpora un derecho sobre los activos residuales en proporcion a su participacién en el capital
emitido, una vez atendidos todos los derechos principales a la liquidacion (es decir, incorpora un

derecho ilimitado y variable, no uno fijo o limitado).

3. El principal tiene caracter perpetuo y no se devolvera, fuera del caso de liquidacién (y salvo
recompras discrecionales u otros medios de reduccion efectiva del capital de una manera

discrecional autorizada por la legislacion pertinente).

4. El banco se abstiene de crear, con ocasion de la emisién, cualquier expectativa de que el
instrumento sera objeto de recompra, rescate o amortizaciéon, y los términos legales o

contractuales no disponen de clausula alguna que pudiera originar tal expectativa.

5. Las distribuciones de resultados se cargan contra partidas distribuibles (beneficios no
distribuidos incluidos). El nivel de las distribuciones no esta en modo alguno vinculado o ligado al
importe desembolsado en el momento de la emisién ni esta sujeto a un limite estipulado (con la
salvedad de que un banco no podré declarar distribuciones cuyo importe supere el acumulado en

partidas distribuibles).

6. No existen condiciones que obliguen a realizar distribuciones. Por lo tanto, la falta de pago de

éstas no constituye un supuesto de incumplimiento.

7. Las distribuciones solo se pagan una vez satisfechas todas las obligaciones legales y
contractuales y tras realizar los pagos sobre instrumentos de capital de mayor rango. Esto
significa que no existen distribuciones preferentes, en particular en relacién con otros elementos

clasificados como capital emitido con caracter preferencial.

8. Es el capital emitido que soporta en primer lugar las pérdidas, asi como el porcentaje
proporcionalmente mayor de éstas segun se produzcan. Dentro del capital de mayor calidad,
cada instrumento absorbe pérdidas mientras la empresa esta en activo, de forma equiparable

(paripassu) y proporcional a todos los demas.

9. El importe emitido y desembolsado se integra en los recursos propios (es decir, no se

91

——
| —



considera una obligacion) a efectos de determinar la insolvencia a nivel de balance.

10. El importe desembolsado se clasifica como recursos propios con arreglo a las normas de

contabilidad aplicables.

11. El importe ha sido directamente suscrito y desembolsado y el banco no puede, directa o

indirectamente, haber financiado la compra del instrumento.

12. El importe desembolsado no esta asegurado ni cubierto por garantias del emisor o de una
entidad vinculada, ni es objeto de cualquier otro acuerdo que mejore juridica 0 econémicamente

la prelacién del derecho correspondiente.

13. Unicamente se emite con la aprobacién de los propietarios del banco emisor, ya sea
directamente otorgada por éstos o, si lo permitiese la ley, otorgada por el Consejo de

Administracidn o por otras personas debidamente autorizadas por los titulares.

14. Se refleja de forma clara y separadamente en el balance del banco.

Cuadro N°19: Criterios para Capital Adicional de Nivel 1.

Criterios paralainclusion en el Capital Adicional de Nivel 1

1. Suscrito y desembolsado.

2. Subordinado a depositantes, acreedores en general y deuda subordinada del banco.

3. No esta asegurado ni cubierto por garantias del emisor o de una entidad vinculada ni es
objeto de cualquier otro acuerdo que mejore juridica o econémicamente la prelacién frente a los

acreedores del banco.

4. Es perpetuo, es decir, no tiene fecha de vencimiento ni existen clausulas de remuneracion

escalonada creciente (step-up) u otros incentivos para su amortizacion anticipada.

5. Puede ser redimible a iniciativa del emisor transcurridos un minimo de cinco afios:

a. para ejercer una opcién de compra, el banco debera recibir autorizacion previa del
supervisor; b. el banco debera abstenerse de generar expectativas de que se ejercitara la
opcién de compra; y c. el banco no debera ejercer la opcién de compra, a menos que:

i. sustituya el instrumento amortizado con capital de igual 0 mayor calidad y dicha sustitucion se
efectlie en condiciones que sean sostenibles para la capacidad de generacion de ingresos del
bancol5; o

ii. demuestre que su posicidon de capital supera con creces los requerimientos minimos de

capital tras el ejercicio de la opcion de compra.
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6. Cualquier devolucién de principal (por ejemplo mediante recompra o rescate) requerira la
autorizacion previa del supervisor y el banco no deberd suponer ni crear en el mercado la

expectativa de que se obtendra dicha autorizacién.

7. Discrecionalidad en relacion con el pago de dividendo/cupén:

a. el banco podra en todo momento decidir, a su entera discrecién, cancelar pagos en concepto
de distribuciones o repartos de resultados;

b. cancelar pagos discrecionales no constituira un supuesto de incumplimiento;

c. el banco debera tener pleno acceso a los pagos cancelados para satisfacer las obligaciones
a su vencimiento;

d. la cancelacién de pagos en concepto de distribuciones o repartos no impondra restricciones

al banco, salvo en relacién con las distribuciones a los titulares de acciones ordinarias.

8. El pago de dividendos/cupones se efectuara con cargo a partidas distribuibles.

9. EIl instrumento no puede incorporar un dividendo sensible al crédito, es decir, un
dividendo/cupdén que se reajuste periédicamente en funcion, en todo o en parte, de la solvencia

crediticia de la entidad bancaria.

10. El instrumento no puede contribuir a que el pasivo supere al activo si dicha prueba del

balance forma parte de la legislacién nacional en materia de insolvencia.

11. Los instrumentos considerados pasivos a efectos contables podran absorber pérdidas en el
principal a través de:

(i) La conversién en acciones ordinarias alcanzado un punto de activacién objetivo prefijado, o
de (i) un mecanismo de amortizacion que asigne pérdidas al instrumento al alcanzarse un
punto de activacion prefijado. La amortizacion tendra los siguientes efectos:

a. reducir la demanda del instrumento en liquidacion;

b. reducir el importe devuelto cuando se ejerza una opcién de compra; y

c. reducir total o parcialmente los pagos de cupdn o dividendo sobre el instrumento.

12. El instrumento no habra sido comprado por el banco ni por alguna parte vinculada que éste
controle o sobre la que ejerza una influencia significativa, ni su compra habra sido directa o

indirectamente financiada por el banco.

13. El instrumento no podra tener caracteristicas que dificulten la recapitalizacion, tales como
disposiciones que requieran que el emisor compense al inversor si se emite un nuevo

instrumento a un precio menor durante un periodo de tiempo especificado.

14. Si el instrumento no se emite a través de una entidad instrumental o sociedad de cartera del
grupo consolidado (p. €j., una sociedad de gestién especializada, «SPV»), su rendimiento
debera estar de forma inmediata e ilimitada a disposicion de una entidad instrumental o de la
sociedad de cartera del grupo consolidado de manera tal que cumpla o exceda todos los demas

criterios para su inclusion en el capital Adicional de Nivel 1.
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Cuadro N° 20: Criterios de inclusién para Capital Nivel 2

CRITERIOS PARA LA INCLUSION EN EL CAPITAL DE NIVEL 2

1. Suscrito y desembolsado.

2. Subordinado a depositantes y acreedores en general del banco.

3. No esta asegurado ni cubierto por garantias del emisor o de una entidad vinculada ni es
objeto de cualquier otro acuerdo que mejore juridica o econémicamente la prelacion frente a los

depositantes y los acreedores en general del banco.

4. Vencimiento:

a. plazo de vencimiento original minimo no inferior a cinco afios;

b. el reconocimiento en el capital regulador en los cinco afios restantes previos a su
vencimiento se reducird mediante el método de amortizacion lineal,

C. no existen clausulas de step-up u otros incentivos para su amortizacion anticipada.

5. Puede ser redimible a iniciativa del emisor transcurrido un minimo de cinco afios:

a. para ejercer una opcién de compra, el banco debera recibir autorizacion previa del
supervisor; b. el banco no debera hacer nada que genere la expectativa de que ejercera la
opcién de compra; c. el banco no debera ejercer la opcidon de compra, a menos que:

i. sustituya el instrumento amortizado con capital de igual o0 mayor calidad y dicha sustitucion se
efectle en condiciones que sean sostenibles para la capacidad de generacion de ingresos del
banco; o

ii. demuestre que su posicidon de capital supera con creces los requerimientos minimos de

capital tras ejercer la opcion de compra.

6. El inversor no tendra ningan derecho a acelerar la devolucion de los pagos futuros previstos

(cupdn o principal), excepto en caso de quiebra y liquidacion.

7. El instrumento no puede incorporar un dividendo sensible al crédito, es decir, un
dividendo/cupén que se reajuste periédicamente en funcion, en todo o en parte, de la solvencia

crediticia de la entidad bancaria.

8. El instrumento no habré sido comprado por el banco ni por ninguna parte vinculada que éste
controle o sobre la que ejerza una influencia significativa, ni su compra habra sido directa o

indirectamente financiada por el banco.

9. Si el instrumento no se emite a través de una entidad instrumental o sociedad de cartera del
grupo consolidado (p. ej., una sociedad de gestidon especializada, «SPV»), su rendimiento
debera estar de forma inmediata e ilimitada a disposicion de una entidad instrumental o de la
sociedad de cartera del grupo consolidado de manera tal que cumpla o exceda todos los demas

criterios para su inclusion en el capital de Nivel 2.
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5. Anexo N°5: Anteriores deducciones del capital segun Basilea lll.

Los elementos siguientes, con arreglo al Acuerdo de Basilea Il se deducian en un 50% del

Nivel 1 y en otro 50% del Nivel 2 (o podian deducirse o ponderarse en funcion del riesgo),
recibian una ponderacién por riesgo del 1250%:

Algunas exposiciones de titularizacion
Algunas exposiciones en capital con arreglo al método PD/LGD (Probabilidad de
Incumplimiento/Pérdida en Caso de Incumplimiento);

Incumplimiento de pago o entrega en operaciones sin Entrega contra Pago (DvP)
0 sin Pago contra Pago (PvP); e

Inversiones significativas en empresas mercantiles.
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